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Rio de Janeiro, 15 de Janeiro de 2018.

Ao
GUAIRAPREV

Relatério do 42 Trimestre de 2017 (consolidando o ano de 2017)

Este relatério tem por finalidade apresentar a evolucdo patrimonial e os principais aspectos dos
investimentos dos recursos financeiros do GUAIRAPREV, no 42 Trimestre de 2017, nos trazendo também
um panorama de todo o ano passado, em consonancia com a legislagdo em vigor, a transparéncia da
gestdo e a vigéncia do contrato de consultoria de investimentos firmado com a MAIS VALIA Consultoria.

1- POSICAO DE ATIVOS: Em 29/12/2017 (dltimo dia util de 2017) o patriménio liquido do GUAIRAPREV
era de RS 152.977.141,41, o que representou uma evolugdo nominal de 18,98% em relagdo ao
patrimonio de 30/12/2016, evidenciando que o patriménio se manteve em crescimento nos 4
trimestres de 2017. Os investimentos do GUAIRAPREV estavam distribuidos da seguinte forma,
conforme os artigos da Resolug¢do 3.922/10:

Posicdo de Ativos

% no PL
_ L] Valor(R$) B

Renda Fixa

BB DTVM BB DTVM BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M TR FI 4,62% 1,22% -0,02% 14,51% 14.736.023,43 9,63% 4.707.912.251,54 0,31%

BB DTVM BB DTVM BB FREVIDENCIARIO RF TP XI FI 3,91% 1,03% 0,12% 13,75% 3.506.156,01 2,25% 178.912.259,95  1,96%

CEF CEF FI CAIXA BRASIL IMA-B 3TPRFLP 3,52% 0,87% -0,01% 12,38% 4.834.747,56 3,16% 6.666.405.048,53 0,07%

BB DTVM BB DTVM BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 2,77% 0,86% 159,57% 12,40% 3.040.666,93 1,99% 5.436.556.596,64  0,06%

BB DTVM BB DTVM BB PREVIDENCIARIO RF IMA-GERAL EX C TR I 4,68% 0,86% -0,02% 12,62% 5.643.293,90 3,65% 447,328.861,00 1,26%

CEF CEF FI CAIXA BRASIL IDKA IRCA 2A TR RF LR 2,70% 0,87% 0,43% 12,34% 3.042.026,96 1,95% 4.324.047.851,5% 0,07%

2B OTVM BB DTVM B PREVIDENCIARIO RF IMA-B TP FI 0.48% 0,81% -0,02% 12,52%  21.338.787.0% 13,55% 4.560.051.410,85 047%
BRAM Banco BRADESCO BRADESCO INST FIC FI RF IMA-B TP 9,50% 0,81% -0,02% 12,22% 15.865.705,72 10,37% 730.611.568,44  2,17%

CEF CEF FI CAI¥A BRASIL IMA-B TP RF LP 9,50% 0,81% -0,02% 12,35% 19.788.696,20 12,34% 4.084.421.859,82 048%
SANTANDER Gast Rec Banco SANTANDER. SANTANDER. FIC FIIRF-M 1 TP RF 0,67% 0,53% -0,02% 10,78% 2.113.110,85 1,38% 148.860.320,6%  142%
CEF CEF FI CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP RF 0,67% 0,37% 0,00% 10,93% 285.713,86 0,1%% 17.173.437.880,47 0,00%

CEF CEF FI CAIXA BRASIL IMA GERAL TP RF LP 4,52% 0,87% -0,02% 12,55% 14.186.600,75 9,27% 1.207.835.514,66 1,17%

BB DTVM BB DTVM BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TR FIC FI 0,68% 0,56% -0,01% 10,86% 2.085.798,95 1,37% 12.272.521.315,53 0,02%

Sub-total Artigo 72 I, Alinea b - FI 100% Titules do Tesours Macional 110.479.324,21 72,22%

BRAM Banco BRADESCO BRADESCO INST FIC FI RF IMA-B 9,63% 0,85% 0,02% 12,56% 3.507.381,52 3,60% 1.455.106.34445  0,38%

BRAM Banco BRADESCO BRADESCO INST FIC FI RF IMA-GERAL 5,00% 0,85% 0,01% 13,07% £.977.368,97 4,36% 701.738.510,10  0,99%

CEF CEF CAIXA NOVO BRASIL FIC IMA-B RF LP 9,04% 0,82% -0,01% 12,36% 9.995.859,01 6,53% 2.480.853.390,51 0,40%

Sub-total Artigo 7© II1, Alinea a - FI Renda Fixa/Referenciados RF  22.480.609,49  14,70%
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BB DTVM BB DTVM BE PREVIDENCIARIO RF TP IPCA 1T FI 10,00% 0,71% -0,1%% 5,30% 2.636.439,84 1,74% 1.055.301.523,32 0,25%
BB DTVM BB DTVM BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FIC FI 0,13% 0,58% 108,04% 10,08% 2.232.222,76 1,46% 4.205.421.561,32 0,05%
CEF CEF FI CAIXA BRASIL REFERENCIADO DI LP 0,13% 0,52% 97,05% 59,54% 10.485.557,06 6,85% 5.699.052.529,88 0,18%
BRAM Banco BRADESCO BRADESCO FI REFERENCIADD DI PREMIUM 0,14% 0,53% 98,38% 10,35% 373.482,21 0,37% 9.371.255.024,82 0,01%

Sub-total Artigo 72 IV, Alinea a - FI Renda Fixa 15.948.101,86 10,43%%

OLIVEIRA TRUST OLIVEIRA TRUST DTVM CARTAQ DE COMPRA SURPLIERCARD FIDC - COTA

DTVM SENIOR 0,25% 0,62% 115,04% 11,53% 1.168.047,20 0,76% 403.861.018,2% 0,25%

Sub-total Artigo 70 VI - FI em Direitos Creditorios - Aberto - Cota Sénior  1.168.047,20 0,76%

Sub-total Renda Fixa 150.076.092,77 98,10%

Renda Variavel

CEF CEF FIAC&ES (CAIA BRASIL IBX-50 15,50% 6,27% 0,11% 27,04% 752.082,11 0,52% 87.514.037 48 0,51%
Sub-total Artigo 80 I - FI Acdes Referenciados 792.082,11 0,520

BNY MELLON SERV FIN

AZ QUEST Invest OTVM AZ QUEST SMALL CAPS FIC FIA 20,56% 5,02% -1,13% 40,85% 752.613,85 0,52% 424.,152.021,43 0,15%
ERAM EEM DTWVM BRADESCO FIA DIVIDENDOS 18,62% 5,77%  -0,39% 30,B8% €1.609,7% 0,04% 512.223.270,31 0,01%
SANTANDER Gest Rec Banco SANTANDER SANTANDER FI PIBE MC@ES 18,30% 6,15% -0,01% 25,17% 853.250,85 0,56% 57.8599.022,50 1,26%
Sub-total Artigo 80 III - FI em Acdes 1.707.474,52 1,12%0
VOTORANTIM DTVM WOTORANTIM DTVM BE RENDA CORPORATIVA FII_hib 0,00% 0,35% 72,44% 29,92% 401,492,000 0,26% 153.970.365,94 0,26%
Sub-total Artigo 80 VI - FI Imobilidrios 401.492,00 0,26%
Sub-total Renda Variavel  2.901.048,64 1,90%
Total 152,977.141,41 100%%

2- ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA: No 42 Trimestre de 2017 os investimentos consolidados por artigos
da Resolugdo 3.922/10 estavam compostos conforme a tabela abaixo. Fica demonstrado o total
enquadramento da carteira, e que ainda havia espacos e margem de aumento de investimentos, sem
provocar desenquadramentos desta e assim persistiu o atendimento da legislacgio em vigor, e da
politica de investimentos definida para o ano de 2017. Ao longo daquele ano ndo foram realizadas
revisdes ou alteracdes da politica de investimentos.

Enquadramento da Carteira

- Politica & Res.
_ “ v R$) 922110

Renda Fixa
Artign 701, Alinea b FI 100% Titulos do Tesouro Nacional 110.479.334,21 72,22% 100,00% 100,00%
Artigo 79 111, Alinea a FI Renda Fixa/Referenciados RF 22.480.609,4% 14,70% 35,00% 80,00%
Artigo 70 IV, Alinez a FI Renda Fixa 15.948.101,86 10,43% 20,00% 30,00%
Artigo 79 VI FI em Direitos Creditdrios - Aberto - Cota Sénior 1.168.047,20 0,76%: 2,00% 15,00%
Total Renda Fixa 150.076.092,77 08,11%
Renda Varidvel
Artigo 80 FI Actes Referenciados 792.082,11 0,52% 2,00% 20,00%
Artigo 80 111 FI em Acdes 1,707.474,53 1,12% 10,00% 15,00%
Artigo 89 VI FI Imahilidrios 401.432,00 0,26% 1,00% 5,00%
Total Renda Varidvel 2.901.048,64 1,90%
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3- ALOCACOES: No tocante a distribuicdo dos recursos nos artigos da Resolucdo 3.922/10 e por gestores
de recursos temos as figuras abaixo. Até este momento o GUAIRAPREV vem mantendo uma razoavel
diversificagao de gestores, mas ainda mantem praticamente a totalidade de seus recursos aplicados em
fundos de investimentos de apenas 3 gestores (CEF, BB e Bradesco). Entretanto, diante da reducdo das
taxas de juros, face ao menor quadro inflaciondrio, ha necessidade de uma maior revisdo interna do
nivel de aceita¢do de risco x retorno de forma a se permitir uma maior diversificagdo de ativos e fundos
de investimentos direcionados para RPPSs, de forma a consolidar a diversificacdo de prestadores de
servicos de gestdao dos recursos financeiros previdencidrios do GUAIRAPREV.

Alocacio por Estratégia

W Afigo 7°1, Alinea b (72.22%)
W Artigo 7l Alinaa a (14,70%)
W Afigo 7° IV, Alingaa (1043%)
W Aigo Il (1.12%)
HAdigo 7°V1 (0,76%)
W Amgo 21 (052%)
WAtigo8®VI (026%)

7I70%

Alocacio por Gestor

VOTORANTIM DTVM.

AZ QUEST Invest

OLIVERA TRUST DTVM

SANTANDER Gest Rec

BRAN.

BB DTVM .

CEF.

W B 0% &% 9%

4- RENTABILIDADES: A rentabilidade nominal acumulada nos 12 meses de 2017 foi de 11,79% situando-se
acima de sua meta atuarial com um superdvit de 2,74 pontos percentuais, apesar da rentabilidade de
2,00 pontos percentuais abaixo da meta atuarial no 42 trimestre. Este resultado anual foi muito bom,
apesar das volatilidades no cenario econdmico, e diante das incertezas politicas no Brasil neste
periodo, ficando alinhada e em consonancia com a manutencao dos fundos presentes na carteira ao
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longo de 2017, e com aportes dos novos recursos naquelas alternativas que se mostraram: com
maiores perspectivas de retornos, adequada relacdo risco x retorno, e bom nivel de liquidez para
eventuais resgates visando realocacGes na carteira de investimentos, ou para atender o custeio
administrativo e previdenciario.

Rentabilidades da Carteira

L mo | e [ ] Lok e | e s | ow | e | o | Rentano |

2016 176 148 2,26 2,19 049 1,35 167 1,08 1,28 0,90 -0,02 1,77 17,53
IPCA + 600 1,74 1,34 0,94 1,08 1,27 .86 1,01 0,38 0,57 0.72 0,64 0.81 12,64
p-p- Indx 0,02 0,13 1,32 111 -0,78 0,45 0,66 0,05 0,81 0,17 -0,67 0,96 4,85
2017 1,53 2,21 1,10 0,10 0,48 0,47 2,98 1,27 1,31 0,03 -0.:32 0,91 11,79
IPCA + 600 0,85 0,75 0,78 0,56 0.82 0,26 0,73 0,72 0,62 0,91 0,74 0,51 9,05
p.p. Indx 0,64 1,48 0,32 -0,46 -1,20 0,21 2,25 0,54 0,85 -0,54 -1,07 0,01 2,74

Evolucdo da Rentabilidade Rentabilidades Mensais - 12 Gltimos meses
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5- RISCOS: Os riscos da carteira de investimentos do GUAIRAPREV s3o baixos, apresentando esse
comportamento ao longo de todo o ano de 2017, como fica evidenciado na figura abaixo, quando a
volatilidade anual da carteira (risco de mercado) ficou em 6,5%; no tocante ao risco de crédito na
medida em que ha uma concentracdo dos recursos investidos em fundos com carteiras formadas
exclusivamente por titulos publicos federais (+ de 72% no fechamento do ano passado), também
podemos afirmar que este fator de risco foi bem gerenciado. Nos demais fundos, com eventual
presenca de titulos de emissores privados, os gestores selecionados tém severos critérios de avaliacao
para a sua inclusdo na carteira de investimentos dos fundos investidos pelo GUAIRAPREV.

Anilise de Risco / Retorno da Carteira

AT

Mezzs acima do Benchmark 18 75.0% Periodo m

Mez=z abaixo do Benchmark g 25,0% 03 meses 0,56 2,58 2.0 5,578
06 meses 643 473 1.7 4,350
12 meses 11,79 5.03 27 6,533

“ 24 meses 31,38 22,83 8.6 5,082

Maior rentzhilidade ca Cartsira 2,58% jul/17 36 meses

Menor rencabilcade da Cartei: AR mai/17 Desde o inicio 31,38 22,82 8,6 5,082
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6- CONSIDERACOES: Consideramos que a estrutura da carteira continua adequada, assim como foram as
movimentac¢Oes efetuadas no periodo, privilegiando os fundos com benchmark CDI e indices ANBIMA
por serem mais conservadores e com carteiras de menor prazo médio. Tais aplicacdes se aproveitaram
da reducdo da Taxa Basica de Juros da economia brasileira (Taxa SELIC). Diante das incertezas politicas
no Brasil, que estiveram presentes ao longo de 2017, e com certeza, continuardao ao longo de 2018,
sugerimos a manutencdo do posicionamento do GUAIRAPREV em direcionar recursos para fundos
conservadores e moderados, e de carteiras com menor duragdo (duration), inclusive junto as maiores
instituicOes financeiras do Brasil, ou com notdria expertise na constituicdo e gestdao em determinados
veiculos financeiros e segmentos de fundos previstos em legislacdo. Sugerimos ainda, nesta linha, e
diante da perspectiva de manutencdo da Taxa SELIC, préxima ao patamar de fechamento de 2017, ao
longo de 2018, além de uma recuperagdo mais substancial do crescimento econémico, um aumento
percentual dos recursos direcionados para o segmento de renda variavel, conforme estabelecido em
sua politica de investimentos.

Ronaldo Borges da Fonseca
Economista — CORECON 1639 -1 — 192 Regi&o
CVM - Consultor de Valores Mobiliarios

Nota: Este relatério foi elaborado pela MAIS VALIA Consultoria para o cliente especificado no cabegalho, conforme os termos do contrato de consultoria firmado
com o cliente.
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