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1 - APRESENTACAD
1.1 — DEFINICAD

A Politiea de Investimentos & um guia, um planc formatado am documento que estabelece as
diretrizes, nofeando todo o processo de investimentos dos recursos financeiros pravidencidrios e,
em alguns casos especificos, dos alivos imobilidrios, integrantes do patriménio de um RPPS, mas
sempre cbservando os principios de seguranga, rentabilidade. solvéncia, liguidez, motivacdo, boa
e e adequacao a nalureza de suas obrigagbes atuariais e financeiras e dotando todo o processc

de elevada governanga & transparnéncia.

1.2 =OBIETIVO

Esta Politica de Investimenios tem como objetivo colaborar para que o GUAIRAPREV cumpra sua
unica finakdade: prover os beneficios previdencidrios legiimos de servidores do municipio
buscando retomos adequados e ajustados em relagio aos rscos assumidos em cada investimeanto

realizado durante a vigéncia desla politica de investimentos.
1.3 = BASE LEGAL

A Politica de Investimentos dos RPPS brasileiros deve acatar as diretrizes da legislacio vigente
especiaimente a Resolugio do Conselho Monetdrio Macional n® 4 963/21 & a Portaria do Ministério

do Trabatho e Previdéncia Social n® 1 467/22.

1.4—VIGENCIA

A vigéncia desta Politica de Investimenios compreendera o ano de 2023 e devera ser aprovada,
antes de sua implementagdo, pelo Grgdo superior competente do GUAIRAPREV sendo que.
justificadamente, a politica anual de investimentos podera ser revista no curso de sua execucio,

com vistas a adequacdo ao rmmpdu ou 3 nova Iugmlag&n {
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2 - CONTEUDO

2.1 = FUNDAMENTACAD LEGAL

O art. 4° da Resolucio 4.963/21, que da as direlrizes e conteddo sobre a Politica de Investimantos,

dos RPPS brasileiros traz o seguinte texto:

Art. 4°. Os responsdveis pela gestdo do regime proprio de previdéncia social, antes do exercicio a
que se referir, deverao definir a politica anual de aplicaco dos recursos de forma a contemplar, no

minimo:;

| - o modelo de gestio a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a contratacdo de pessoas
juridicas autorizadas nos termos da legislagie em vigor para o exercicio profissional de

administracio de carteiras;

Il - a estratégia de alocacio dos recursos enfre os diversos segmentos de aplicacio e as

respactivas cartelras de investimentos;

Il - o8 parametros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar compatibilidade com o perfil
de suas obrigaches, tendo em visia a necessidade de busca e manutencio do equilibrio financeiro
& atuarial @ os limites de diversificacdo e concentragio previstos nesta Resolugho;

IV = oz limites utiizados para investimentos em fitulos e valores mobiliarios de emissdo ou

coobrigagao de uma mesma pessoa juridica;

V - @ metodologia, os critérios @ as fontes de referéncia a serem adotados para precificacdo dos

ativos de que trata o art. 3%

Vl - @ metodologia & os critérios a serem adotados para analise prévia dos riscos dos

investimentos, bem como as direfrizes para o seu controle 8 monitorameanto;

T
=== K=
—_——
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Wil - a metodologia @ os cntérios a serem adotados para avaliagio e acompanhaments do retormo

asperado dos investimentos;

VIl - o plano de conting&ncia, a ser aplicade no exercicio sequinte, com as medidas a serem
adotadas em caso de descumprimento dos limites & requisitos previsios nesta Resolugio e dos
pardmetros estabelecidos nas normas gerals dos regimes priprios de previdéncia social, de

EXCessiva exposicdo a riscos ou de polencials perdas dos recursos.

Dessa forma a presente Politica de Investimenios abordard, a seguir, cada um dos 8 topicos

supracitados.

2.2 —MODELD DE GESTAO

0 modelo de gestio adotado pelo GUAIRAPREV serd o de GESTAQ PROPRIA que & quanda o
RPPS realiza diretamente a execugio da politica de investimentos gerenciando e alterando sua
carteira de investimentos, decidindo sobre as alocagfes dos recursos, respeitados os parimetros
da legislagio. Em resumo, o GUAIRAPREV adota o modelo de gestao prépria significando que as
decisdes de novos investimentos e realocagbes dos recursos financeiros previdencidrios sao
tomadas pelo Comité de Investimentos e Conselho Municipal.

Para balizar as decisdes, poderio ser soficitadas opinifes de profissionais externos, como
Consuftoria de Investimentos conlratada, outros RPPS, instituicbes financeiras, em cursos
contratados ou por outros meios que a gestio do GUAIRAPREV considere valida para o

aperfeizoamento da execugdo da politica de investimenios,
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Ag longo da execucdo de politica de investimentos 2023 podera ser avaliada a adogfio de uma
GESTAD MISTA, que & aguela, prevista na legisiacdo, e & realizada por entidade autorizada e
credenciada; pela CVM — ComissBo de Valores Mobiliarios e contratada para essa finalidade,
cabendo a esta as decisfies sobre as alocacdes dos recursos, respeitados os parfmetros da
legislacio e atendendo os pardmefros definidos pela gestio do GUAIRAPREV. Em caso de
aprovagio & decisdo desla alternaliva de gestio, deverd ocerrer a alleragiio da politca de

investimantos 2023 bam como a sua retificacio no DPIN f CADPREY,

2.3 - ESTRATEGIAS DE ALOCACAD

As aplicagtes dos recursos deverSio observar a compatibilidade dos ativos investidos com os
prazos, montanies e taxas das obrigagBes atuariais presentes e futuras com o objetive de manter o

equilibric econdmico-financeiro entre atives e passivos do GUAIRAPREV.

Para isso, deverfo ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplicacio gue impligue
@m prazos para desinvestimento - inclusive prazos de caréncia © para conversio de cotas de
fundos de investimentos, os fluxes de pagamentos dos ativos assegurando o cumprimento dos
prazos & dos montantes das obrigagtes do GUAIRAPREV.

Tais aplicaghes deverSo ser precedidas de atestado do responsavel legal pele RPPS, evidenciando
a sua compatibilidade com as obrigagbes presentes e futuras do regime.

Visando atender ao equilibio atuarial e financeire na alocagdo dos recursos, a gestdo do
GUAIRAPREV avaliara ou buscari realizar estudes que evidenciem carteiras de investimentos
mais eficazes para suportar seu passivo previdencidno com seguranga com apoie do conhecido
ESTUDD DE ALM. Neste estudo, & considerada a compatibilidade de cada investimento da carteira
ao perfil previdencidrio do GUAIRAPREV, avaliando o contexto econdmico atual e projetado, o
fluxo de caixa dos ativos e passivos previdenciérios e as perspectivas de oportunidades favordveis

a maximizagio da rentabilidade

ntro dos limites e preceitos técnicos e legais.
™
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A Resolugio 4.963/21 determina que os recursos dos RPPS devem ser alocados nos seguintes

segmentos de aplicagdo:

| - Renda fixa

Il - Renda variavel

Il = Investimentos no exterior
IV — Investimentos estruturados
W — Fundos Imobilidrios

VI - Empréstimos Consignados

Sdo considerados investimentos estruturados:

I - fundos de investimento classificados como mulimercado:

Il - fundos de investimento em participacdas (FIP);

Il - fundos de investimento classificados como *Agdes - Mercado de Acessa”,

Para tanto, sera apresentado abaixo nossa vis3o do cendric econdmico atual (2022) e projetada

(2023,
{]
X : —
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#.3.1 = CENARIO ECONOMICO EM 2022

O prego mais importante de uma economia, al incluida a brasileira, é a taxa de juros. Aqui, no
Brasil, a Taxa SELIC Meta definida pelo COPOM - Comité de Poliica Monetdria do Banco Central

em & reunibes anuais.

Coma a politica monetaria brasleira, @ a de inOmeras outras nagdes como os Estados Unidos e
economias centrais da Europa, € a de "meta de inflagio”, vamos nos ater a estes 2 aspecios mais
importantes do ano de 2022 nesta abordagem com relagiio a suas trajetdrias e 8 consequents

evolugdo dos investimentos do GUAIRAPREY.

O mundo em 2022, ainda sofre as conseguéncias da pandemia do COVID que teve a capacidade
de desarrumar toda a cadeia global de malérias primas, bens e servicos pelas recomendacbes de
lockdown & demais medidas de "distanciamento social’ que levou ao fechamento & intemrupcao do

trabathe em minas, fabricas, portos, aeroporios e comércio em geral.

Desta forma praticamente todas as naghes conviveram com o aparecimenio & crescimento de
“inflagao de oferta”, pela redugdio da disponibilldade de inumeros produios e matérias primas para a
transformagao @ posterior consumo.
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Os Bancos Centrais de todas as nagbes tém por objetivo manter o poder de compra da moeda
correnta em cada nagdo, ou seja, o dever de controlar a inflagio. O instrumento mais utifizado para
esta tarefa & a elevagao de suas respectivas taxas basica de juros, visando encarecer o crédito e
reduzir os investimentos & com a consequente quada do consumo, objetivando que os precos
voitern a patamares definidos previamenie, a conhecida "meta de inflag8o” e ancoragem das
expectalivas dos diferentes agentes acondmicos,

Mo caso brasileiro esta taxa & a conhecida Taxa SELIC Meta, a taxa basica de juros de nossa
economia. £ @ "meta de inflacdo, no caso do Brasil, é a definigac de um valor alvo para o IPCA -
Indice de Pregos ac Consumider Ampio calculado, mensalmente, pelo IBGE - Instituto Brasileiro de

Geografia e Estatistica,

Observe, nas figuras abaixo a evolugao do IPCA més a més e acumulado anual até setembro de

2022:

IPCA - Inflacdo oficial més a més
Variagao (%) na comparagdo com o meés anterior
| RN
P o
u."""“.:m: - h 1) L b
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IPCA - Inflagdo oficial acumulada em 12
meses

Variagdo (em %) na comparacdo com os 12 meses
imediatamente anteriores.

& variachn

sl & B
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Adicionalmente foram também insfiluidos pelos palses, necessarios e fundamentais “auxilios
emeargenciais’ tempordrios, em enormes volumes financeiros, destinados a prover sustento para as
camadas da populagdo mais desprovidas de mecanismos de subsisténeia, durante ¢ periodo

pandémico, & busca de vacinagdo em massa, o que reforgou a evolugio dos pregos.

Diante de tais pressdes e comportamento da inflagio o Banco Central do Brasil, ao longo de 2022,
teve de manter em elevacio seu principal instrumento de combate & inflacdo, a Taxa SELIC ateé

13,75% em agosto de 2022 como pode ser observado no quadro abaixo:
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Notamos ent@o que a Taxa SELIC foi elevada em 4.5 pontos percentuais em 2022 Apos g
sinalizacdo do Comité de Politica Monetéria (Copom) do Banco Central de que o ciclo de alla de
juros pode estar perto do fim, com a sua manutenciio em 13,75% na reunido realizada em
setembro. A projecao para a taxa Selic no fim de 2022 continuou em 13.75% no Boletim Focus, seu

atual patamar.

O que acontece nestas situagdes, & o que de falo ocomeu em 2022 com os investimentos foi a

seguinie sequéncia de realocacies @ movimente dos investidores:

A cada elevacio da Taxa SELIC ha uma comegio, para baixo, dos pregos dos ativos de renda fixa,
notadamente nos titules plblices federais para que eles mantenham seus respectivos prémios de
risco em relacdo a taxa basica de juros da economia e se mestrem mais adeguados ao novo
patamar de juros vigenie; como as expeclativas dos agentes econdmicos, lendo as atas do
COPOM, bem como as previsbes e comportamentos do GUAIRAPREV, perceberam gue o
movimento de elevacdo teria continuidade, em 2022; as desvalorizagbes destes titulos pablicos e
privados foram em sequéncia nos seus respectivos mercados secunddrios de negociacio. Estas
desvalorizagbes, expressas nos precos se refletem nas cotas dos fundos de renda fixa investidos

pelo RPPS no calculo das cotas na conhecida metodologia denominada "marcacdo a mercado”

Adicionaimente. a elevacao da Inflagio também retira poder de compra da moeda, reduzindo o

componentea de juros real dos ativos de renda fixa @ dos pré-fixados também,
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Os juros mais elevados firam atratividade dos ativos de risco, notadaments das aches negociadas
am bolsa de valores, provocando uma saida de recursos, via venda de acles, que deprecia seus
precos, para que ¢ valor dos resgates seja investido em ttulos de renda fixa, mais baratos a cada

momento & com mais taxas de retorno.

As maives laxas de juros atraem capitais exiernos para o investimento em titulos publicos federais
que estavam pagando retornos bem acima das taxas de titulos soberanos de outros palses. Fsles
capitais externos, em ddlares, sao vendidos, pols esla aquisicio dos titulos agui no Brasil & em

Reais. A continuidade da venda de Ddélares deprecia seu valor frente an Real,

Falando em exterior, ressaliamos gue por |4 a inflagdo de oferta, provocada pela pandemia do
COVID também fol sentida, conforme descrevemos acima. La também foram feltos elevados
volumes de ajudas emergenciais. E. consequentemente, as bolsas nos Estados Unidos e na
Europa também sofreram fortes desvalorzacdes, seguindo 0 mesmo processo que descrevemos
para 0 mercado brasileiro @ assim se desvalorizaram os fundos de investimentos no exterior
previstos na Resoluclo 4.963/21. Observe o quadro abaixe considerando os retornes dos indices

de a¢ies em mercados intermacionais, até 6 de selembro de 2022

13



FUNDO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA )f’;ﬁx

Avenida 21, 0450 - Fone: @] 7Y 33312207 - Fax:333153356 —
CWEE O7. 253, 700/001-04 - CEP - 14.790-000 « Guaire - S0 Paulo GUAIRAPREV

L TR e ) e-mail-guai Laira qp. oy ke T
puairapne mail:gualraprevigig { L \w“:._.:*’.-f"

Are o dia 6 de setembro, o thovespa, principal indice da bolsa brasileira
entragava uima alta de 4,71% no ano. O resultado pode parecer
medests, mas comparado a outros Indices relevantes, ele pode ser
considerado bom, O SE&EP 500, da bolsa de Mova York, registrava uma
quaoda de 18% no mesmo pericdo. O Dow Jones, que redne as maiores
ST 535 AT anas, caia 14, 29%. O Euro Stoxx 50, do mercado
europeu, entregava queda de 18,57%. |a o japonis Nikkei 225
registrava desvalonzacao de 4,05%,

Desempenho dos principals indices de mercado nos Gltimos anos

ndic oS Fityrg Zmae 20T ZOED 20 ZOEE*
Bowespa LB 15 113% F1,50% FO 17.93% 4 T1%%
L 1042, i, Al 2 A 15, 26 % B T o
Dhoasr Joan ox 25080, = L 2l S, &S b Fa A Y ~Wdl_Erh
Fuiro Stoso 50 B A ~T-3,.35""% FAFEH 3 14%h 200, ~1E 57V
Tkt RS 1N T 118 THEFTH 15,01 % 5T % i, [EEy

=Ate o dio & de socbemibinm

Notamos entao que em 2022 fivemos desvalorizactes dos ativos de renda fixa, das actes e do

Dalar Norte GUAIRAPREVY, no acumulado dos meses de 2022, até esta data.

Adicionalmente, em um sagundo nivel de influéncia, tivemos no Brasil ameacas institucionais e

rnsco de descontrole fiscal, notadamente por agdes do Poder Executivo.

Ao observarmos @ compararmos 8 variagio dos principais indicadores de mercado até 30/09/2022
percebemos como esta conjuntura macroecondmica influenciou seus desempenhos, & na
sequéncia, a propria cartelra de investimentos do GUAIRAPREV assim como as carteiras dos

demais investidores insfitucionals. *

f
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2.3.2 — ESTRATEGIAS DE ALOCACAO PARA 2023

Considerando para o GUAIRAPREV, o cendrio econdmico projetado, a alocagdo atual dos
recursos tendo como dala base a carteira de investimentos em 3001172022, o perfil de risco e as

opghes permitidas pela Resolugdo 4.953/21, a decisfio de alocagdo dos recursos para 2023 devera
ser norteada pelos limites definidos no quadro abaixo, onde;
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A coluna de “estratégia alva” lem como objetive direcionar as aplicactes dos recursos financeiros
previdencianos considerando o cendrio projetado atualmente e uma relagao riscolretomo adequada
ao equilibrio atuarial e financeiro do GUAIRAPREY. As colunas de “limite inferior” e “limite superior”
tem respaldo na Resclugio 4.963/21 e visam dar malor flexibilidades a gestdo dos recursos do

GUAIRAPREV diante da dinamica e permanentes mudancas no cendrio macroecondmice mundial,

Estratighs da Mocacio
Politica e Investimento
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$id = JUSTIFICATIWAS. DAS ESTRATESIAS ALVO PARA 20023
Segmento de renda-fixa

No segmento de renda fixa composto pelos investimentos enquadrados no Artigo 7°, incisos 1, a, |,
b e |.c temos a expectativa de que diante da execucio da politica monetaria brasileira, pelo Banco
Cenfral, havera uma reduco da nossa Taxa Basica de Juros . @ Taxa SELIC Meta, ao longo de
2023. Desta forma as aplicagbes lastreadas em titulos publicos federais ou em fundos com
carteiras formadas exclusivamente por estes titulos deverdo oferecer rentabilidades satisfaténias na
sequencia destas redugdes. Enfretanto, como as laxas de retomos destes titulos ainda estavam
acima da meta atuarial deste RPPS, elas continuavam atrativas e assim ha limite estabelecido
como estratégia aivo. Por fim, neste cendrio esperado, poderdo haver investimenios diretamente ou

&m fundos pré ou pds fixados j& que estamos em momento de “inversao da taxa de juras”,

Seguindo a8 mesma logica estabelecemos limites para os fundos enquadrados no Artigo 7°, Inciso
Il ja gue estes 1&m a composicdo de suas caneiras formadas por titulos piblicos e privados, bem

como agueles fundos utilizados como “fundos - caixa® pele GUAIRAPREV, vinculadas ac DI

O limite estabelecido para os ativos enquadrados no Artigo 7, Inciso IV se justifica na medida em
que sdo aqueles emitidos por instituiches bancédrias da lista exaustiva definida pela Secretaria de
Prewvidéncia e o Banco Central e que oferecem taxas de retomo acima dos titulos plblicos pré ou
pis fixados para periodos equivalentes tendo assim o potencial de agregar valor de retorno acima
da meta atuarial por médio prazo.
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0 limite estabelecido para o Artigo 7% Inciso V, b visa dar alternativa de investimento a gestio do
GUAIRAPREV em fundos com mais de 50% de sua carteira formada por ativos de emissores
privades, com bons prémios de risco e classificados por agéncia classificadora de risco
internacional, tais como a Standard & Poors, FITCH e Moody's ou seja, consideradas por elas

como “grau de investimento” com nota (rating) acima ou igual ao nivel "BBB", conforme a seguir:

Notas com grau de investimento (investment grade):

—

. AAA (mais alta qualidade)

. AA+, AA, AA- (qualidade muito alta)

* A+, A A- (qualidade alta)

. BBB+, BBB, BBB- (boa qualidade)

O limite no Artigo 7°, Inciso V fica estabelecide na medida em que o Brasil tem deficiéncias em seu
segmenio de infraestrutura como esfradas, energia. transmissao, porios, aeroportos, dentre outros
sefores. Assim, podem surgir fundos destinados a captar recursos para que empresas, de boa
qualidade de crédito e com ralings de grau de investimento invistam neste segmento diante de

politicas pablicas de iniciativa do govemno no Brasil a partir de 2023,

———
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Segmento de renda-variavel com investimentos estruturados e fundos imobiliarios

Os limites ai estabelecidos se justificam pela diversificagio oferecidas pelos velculos de
investimentos enquadrados nos Arfigos 8° Incisos | e |l, Arigo 10° Inciso | e Arigo 11° e a
possibilidade e expeclativas de refomos significatives e superiores a meta atuarial do
GUAIRAPREV.

Segmento de investimentos no exterior

Os limites estabelecidos nas altemativas de investimentos enquadradas no Artigo 9° da Resolugio
fazem sentido porque, principalmente a boisa americana, e outras |ocalizadas na Europa & Oriente
que esi30 com fores desvalorzacdes neste momento. Tal aspecto deriva de processe semelhante
a0 descrito para a economia e execucho da politica monetaria nos paises que enfrentam elevados
niveis histaricos de inflaglio e que vem sendo combatidos por elevagdes das taxas bdsicas de juros
@ pelos seus respectivos Bancos Centrais. Desta forma os investimentos visam adquirir cotas de
fundos com desconto e assim se beneficiando de uma nomalizagio da politica monetaria e

recuperacao nos pregos das agdes negociadas em mercados de capitais externos,

|Il . 15
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Segmento de Empréstimos Consignados

O GUAIRAPREV fard uma andlise mais delalhada desta altemativa de investimento, quer no
tocante a outros RPPS que ja iniciaram este processo de investimentos, quer junto a empresas
prestadoras de servigos de sistemas de gerenclamento e controle, bem como da legislagdo
regulatoria a partir do artigo 12° da Resolucao 4. 963/21 e detalhamento legal posterior. Em casa de
aprovacao e decisho desta alternativa de investimento, deverd ocorrer a alteracio da politica de

investimentos 2023 bam como a sua retificacio no DPIN / CADPREY.

PR = INVESTIMENTOS DEFIMIDOS PARA OS5 RPPS NA RESOLUCAD 4.9653/21

Segue a tabela consolidada dos investimentos definidos na ResolugBo 4.96321 com os

percentuais e limites referentes aos niveis de cerificagio do programa Pré- Gestao:
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O Artigo 26" da Portaria MF n® 464/18, determina a regra para definicio da "taxa de juros real anual
a ser utilizada como taxa de desconlo para apuraco do valor presente dos fluxos de beneficios e
contribuigies do RPPS", que & a conhecida META ATUARIAL Esta taxa, “deverd ter, como limite

AHAMETROS DE RENTABILIDACE PERSEGUIDEOS

maximo, o mencr percentual dentre os seguintes”

N/ N
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| - do valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos afivos garantidores do RPPS,
conforme meta prevista na politica anual de investimentos aprovada pelo consetho deliberativo do
regime;

Il - da taxa de juros pardmetro cujo ponio da Estrufura a Termo de Taxa de Juros Média seja o

mais priximo & duragfo do passive do RPPS."

Segquindo esta diretriz legal, a META ATUARIAL do GUAIRAPREY em 2023 sers de IPCA + jurcs
de 516% aa.

L5 —LIMITES PARA INVESTIMENTOS DE LIbA MESMA PESSCIA JLIRIDICS

Os limites utilizades para Investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissao ou coobnigacio
de uma mesma pessoa juridica de direito privado & de 20% do patriménio do GUAIRAPREV
devendo assim ser observado nos regulamentos dos fundos de investimentos e em suas
respectivas carteiras que recebam aplicagbes do GUAIRAPREV, consequentements, a

consolidagdo dos ativos integrantes das diversas aplicagdes realizadas, por emissor privado.

Adicionalmente nos casos de aquisic3o direta de ativos, bem como nas cotas de fundos de
investimentio, devera ser respeitada a regra de que o0s direitos, titulos & valores mobiiianios que
compdem suas careiras ou 08 respeciivos emissores sejam considerados de baixo risco de
crédito, com base, anire oufros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia classficadora de

risco registrada na CVM cu reconhecida por essa autarquia,

s titulos e valores mobilidrios gue integram as carteiras e fundos de investimentos devem ser
marcados a valores de mercado, cbedecendo os criténos recomendados pela CVM - Comissdo de

Valores Mobilidrios e pela ANBIMA.
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Ls mefodos e as fontes de referéncias adotadas para precificagio dos atives adguiridos
diretamente pelo GUAIRAPREV, bem como aqueles integrantes das carteiras dos fundos de
investimentos investidos, sdo estabelecidos em fontes de ampla divulgacso didria, para os afivos
de elevada liquidez e volume de negociagido nos mercados secundsrios em que sdo
transacionados, bem como por seus custodiantes conforme seus manuais de definiclo de prego

dos ativos menos liquidos aprovados pela ANBIMA,

No tocante a precficaciio de eventuais titulos plblicos federais adguiridos de forma direta,
conforma Artige 7°, Inciso | alinea a da Resclucio 4.853/21 poderio ser marcados sagundo os

seqguintes critérios, que serio obedecidos e ficam definidos nesta politica de Investimentos:
' Marcacio a mercado (MaM);

. Marcac®e na curva; sendo que esta melodologla de precificagdo =6 serd possivel de ser
utilizada, se o GUAIRAPREV tenha feito a contratagao de um estudo de ALM com a indicacio dos
melhores vérlices a serem adquiridos com a comprovada a intencic e capacidade financeira de

manté-ios em careira até o vencimento onde sejam atendidas as normas de atudria,

Todos estes riscos serdo avaliados e monitorados em parceria entre 3 equipe de gestio do
GUAIRAPREV & a empresa de consulloria contratada através de reunides, relatérios e sisiema

efetrinico de controle e acompanhaments dos investimentos,
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RISCO DE MERCADO - & a oscilagio no valor dos ativos financeiros, nos mercados em que sdc
negociados que possa gerar perdas para instituicho decorrentes da varacio de paramefros de
mercado, como cotacdes de cAmbio, agbes, commodites, taxas de juros e indexadores como os de
inflagio. O GUAIRAPREV adota a metodologia de VaR — Value-al-Risk - para controle de Risco de

Mercado.

RISCO DE CREDITO - & a possibilidade de perdas no reforno de investimentos ariundos do nac
cumpnmento das obrigagies financeiras, tolais ou parciais por parte do emissor de determinado
titulo. Deverd ser obeervado de forma regular o que preconiza a legislagio: os responsadveis pela
pestio do GUAIRAPREY deverao cerdificar-se de que os direitos, titulos e valores mobiliarios que
compdem as careiras dos fundos de investimento & os respectives emissores s&o considerados de
baixo risco de crédito. " A classificacdo como baixo nsco de créditc devera ser efetuada por
agéncia classificadera de risco, conforme ja definido para o GUAIRAPREV, registrada na CVM., ou

de reconhecida capacidade por essa autarquia

RISCO DE LIQUIDEZ - & a possibilidade de perda de capital ocasicnada pela incapacidade de
liquidar (vender) determinado ativo em tempo razoavel por valor jusio nos mercados em que s30
negociados. Esle risco surge da dificuldade de encontrar potenciais compradores do ativo em um

prazo habil ou da faita de recursos disponiveis para honrar pagamenios ou resgates solicitados.

0O retormno esperado dos investimantos & determinado por meio da meta atuarial estabalecida para o
ano. O acomparhamento de desermnpenho dos investimentos ocorrera de forma mensal, rimestral e
anual através da consolidacio & detalhamento da careira de investimentos do GUAIRAPREV em
relatarios especificos, que deverfo ser examinados e avaliados pelo Comité de investimentos

buscando sempre a otimizagio da relagdo riscolretormo.
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Alem do desempenho, medido pela rentabilidade. deverio ser s8o monitorados
ainda a evolugdo do patriménio liquido, aderéncia aocs benchmarks dos fundos de investimentos,
vaR, volatibdade geral, valorizagbes prospectivas e concentraglo dos fundos investidos, assim

como og atives adquiridos diretamenta,
O—PFLANG GE CONTINGEMNEIA

Medidas devem ser tomadas, em atendimento da legislagio que as axige, como forma de reduzir o
risco dos investimentos no que se refere a descumprimento ou desenguadramento dos limites e
requisitce previstes, principalmente, na Resolugio CMN n® 4.863/21 e nesta Politica de
Investimentos. Tao logo seja detectado qualguer descumprimento ou desenquadramento, o Comité
de Investimentos devera informar a hierarguia superior gue convocard reunido extracrdindria para
que taiz desenquadramentos ou situagbes de risco sajam avaliadas e incluidas em um plans de

COrrecio.

3 - TRANSPARENCIA

As diretrizes estabelecidas nesta Politica de Investimentos, buscam dar folal ransparéncia em
relagio a gestio dos investimenios do GUAIRAPREY. Esta politica e demais aspectos aqui
descritos dever&o ter visibilidade através da sua divuigagio e apresentagso acs seus segmentos
infernos, bem como aos axternos, quer por publicaches impressas ou eletrdnicas, em relatdrios

independentes de requigicio, ou sob sua demanda,

4 — DISPOSICOES FINAIS

A comprovagio da elaboragao da presente Politica de Investimentos, conforme determina a
legislagdo ocorrera por envio de seu relatdrio eletrénico denominado Demonstrativo da Politica de
Investimenios — DPIN, através do sistema CADPREV, para a Secretania de Politicas de Previdéncia

Social = SPPS.
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Antes do envio a sua aprovagao se darda em reuniaoc especifica da hieraruia
competente do GUAIRAPREV, e ficara registrada por meio de ata cuja pauta contemple tal

ASSUNTD, quUe passara a ser parte integrante desta Poliica de Investimentos,

Esta politica de investimentos poderda ser alterada, durante seu ano de execugso, diante de
situaghes especificas da legislagdo ou dos segmentos de mercado onde o investimentos se

realirardo,

Atendendo a legislacio, o relatorio da politica anual de investimentos e suas revisbes, a
documentagdo que os fundamenta, bem como as aprovagbes exigidas deverio permanecer a

disposicio dos drglos de acompanhamento, supervisio & controle pelo prazo de 10 (dez) anos.

Gualra — SP, 21 de dezembro de 2022,
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