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1 - INTRODUCAD

Em cumpnmento ao artigo 4°, da Resolucle do Conselho Monetano Nacional n® 4 953, da
25 de novembro de 2021, apresenta-se a presente Politica Anual de Investimentos para o ano de
FLlPFs

Essa Poltica Anual de inveshmentos tem como objetvo definr o modelo de gestio que
serd propna, segundo esla Resolu¢do, e assim eslabelecendo as diretrizes das aphcacdes dos
recursos financeros previdencianos recebwdos pelo GUAIRAPREY, respetando os hmilas de
diversificacdo @ concentracae previsios e tendo em vista a necessidade de busca e manulengdo do
seu equiibno financeiro & atuanal
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2 - OBIETIVO DA GESTAQ

O objebvo da alotagdo dos recursos do GUAIRAPREVY serd a preservagdc da equilibng
econdmico financero e atuanal visando o atendimento da meta atuanal de 4 86% ac ano de laxa
de juros, acrescida da vanagao do IPCA obedecendo acs hmites de nscos por emissio e por
segmenio, bem como aos pnncipos de boa governanga, da seguranca, rentabiidade, solhdncia,
hquedes @ [ransparénom, estabelecidos nesta Polibca Anual de Inveshimenios, Bm cOnsonancia com
a5 dirsinzes da Recolucho 4 96/21

A Polca Anual de Investimentos tem como objetivo especifico zelar pela eficénma na
condugsio das operagbes relativas as aphcacdes dos recursos am moeda comente cuja ongam vam
das coninbuigbes dos senndores, do ente ¢ das compensacies previdencianas, descontadas as
despesas administrativas, buscando alocar os mveshmentos am INSHAR0RS qua possuam soblez
patnmonial e grande expenéncia positiva no exarcicio da aivdade de administracio ce grands
volume de recursos

Os responsavas pals gestdo do GUAIRAPREV, reprazentados pelog seus dngentas,
membros do Comté de investimentos & dos Conselhos Mumicipal @ Fmcal, deverdo manter
motvacio, adequacio a sua natureza, boa-fe, lealdade, digénma & 2elar por eevados padries
&hcos, para assegurar o cumpnmento dos pancipios & direfnzes estabalecidos na Resolugdo n®
4 95721 Para tanlo devem adntar regras  procedimentos & controles imfemos aue wisem oarmnte
o cumpnmento de suas obngaches, respedando a poltica de mvestimentos estabelecda,
observados os segmenios, hmites e demais requisros previsios nesta Resolugdo & os pardmetros
estabelecidos nas normas gerais de organizagdc e funcionamento desses reqmes, em
Smoeiimeart i e el e Dhndinoe. o dbesshene de  Beampeae - O sarhorartes oo

processo decisdno dos mvestmentos deverio comprovar expenéncs profissional 8 conhacimeanto
tecmoo conforme requisitos estabelecidos nas normas gerais para os RFFS
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L GUAIRAPREY definra claramente a separagio 0 responsabivdades de odos os
agentes gque participem do processo de analise, avalagdo, gerenciamento, assessoramento e
decisao sobre a aphcagio dos recursos, mclusive com a defingio das aigadas de decsdo de cada
nstancia

Caso oooffam mudancas na gestan do GUAIRAPREV, ou na lagisiacio que, de alguma
forma, tomem as diretnzes inadequadas durante a wigéncia deste instrumento, esta Polibca da
Inveshmantos @ procadimentas dela decorrentes poderas ser revisadas no curso da sua exscucio,
de forma a eviar exposigio desnecessana a nscos, atendendo assim atuais @ novas diretnzes
legais e preservando os mieresses dos servidores e parbicipantes do GUAIRAPREY

3 - DEFINICAD DA METODOLOGIA DE SELECAO DE INVESTIMENTOS

0 Comilg de Investmentos do GUAIRAPREY contendo, no total de sua cOmposicao, a
maona de seus membros certificados’, constituido por ato, sera um orglo awahar do processo
decisono guanto a formulagdo e execucdo desta poliica de mvestimanto

Zelar pela nleandade & imbarcalidade dos membros do Comite de Irvestimenios na
copducio a execuclBo das operaghes de mvestmentos e desinvestmentos, com padrds ehco a
eficigncia dos procedimentos tecnicos, operacionals @ de confrole das aplicagbes, podendo contar
com o assessoramente tecruco prohssional de nstiuigbes registradas na CVM que,
comprovadaments shiem na analise dn mercadn financers & de capdas de sorke 2 garanbr manor
seguranga nas decisbes que envolvern alocagdes de recursos Ressalle-se que tambem incluem-
S8 COMO responsavess pela gestdo dos recwrsos OS consulores & oulros profissionais que
paricipem do processo de analise, de assessoramento e decsonc sobre a aplicagdo dos recursos
do regme popne de prewidénca socal, diretamente ou por intermedio de pessoa jundica
contratada e os agentes que parficpam da distnbueecdo, ntermediacdo e admmsiragso dos alvos

aplcadas por regimas propnos de previdénca social

— /%

' Profisgional aprovads em exame de cenficacho organzaco por enbidada sutdnoma de reconhecds
capacdade ¥cnica & dfusdo no mercado brasikeino de capitars
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somente os fundes de inveshments @ nstlugtes credenciadas poderdo obter epiicacies
dos recursos do GUAIRAPREV, conforme redagiio dada pela Pordana n® 5192011, Al 2" e
postencras normativos da Secretana de Prewidénoa Os mvestmentos especificos sfo defindos
tom base na avalagao nscorelomo e oporfunidade, lanlo macroecondrmica quanto em) relacio a
cartera de inveshmenios no conlexio global deste regime propro de previdencea soceal

Indwidualmente, os retomos dos ativos s3o projetados com base em um modelo que parts
do cenano macroecondmico (global e [ocal) @ projeta os impactos desse cenano para o
comportamento da curva futura de juros no caso da Renda Fxa e para os diversos selores
scondmicos @ empresas po caso da Renda Vanavel

As nformagbes uldizadas para a construglio dos cendnos e modelos, bem como a serem
ubhizadas para as fontes de referéncia a serem adolados para precificacio doé alivos serad obhdas
de fontes publicas, e/ou de consultona de investimentos contralada pelo GUAIRAPREY

O plano de conlingéncia, a ser aplicado No eXercitio seguinte, com as medidas a serem
adotadas am caso de descumpnmenio dos hmdes & requsdos previsios nz Resolucic CMM
4 963121 & dos pardmetros estabelecidos Nas nommas geras dos remmes oropnos de previdéncia
social, de axcessiva exposicio a nscos ou de potencias perdas dos recursos sera fato diante da
fates concretas e obngara 4 uma revis3o desta polibca da mvestimento

Os inveshmenios poderfo acontecer de forma direta &lou indireta
Forma Dweta quando ofs) inveshmantn{s) ou desiwesbmenio|s) ocomerem wa Utulcs
publicos federais, operagies compromissadas laslreadas nesies htulos, & ttulos de emssdo de

instituscies financeras bancanas, dentro dos mites permibdos pela Rescluglo CMN 4 963/21 & na
conheCida "hsta exsustiva® onde estas estdo relacionadas

Forma Indireta quando o(s) investimento{s) ou desinvestimenlo(s) ocomarem wa colas da
fundes investmentos tambem respedando os kmites desta Resoluglo

Para fns de compulo dos Wmites definidos nesta Polibca Anual de Inweshmantos, as
aplicactes no segmento de imovers serfo efetuadas exclusvamente com os movess fransfendos
por Let para o GUAIRAPREV, & este investmento ndo entra no imite estabelecido para os
investmentos em Fil's - Fundoas Imobianos, com negociacdo de suas cotas em bolsa, @ nem para
o calculo do patnmimo hquido do GUAIRAPREY para efeiic dos demais enquadramentos
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No caso de invesbmenios em lilulos publicos federais so poderfic ser realizadas por mew
de plataformas cletrimcas adminisiradas por sislemas autorzados a funcionar pelo Banco Central
do Bragl ou pela Comissdo de Valores Mobdianos

Serd permiida 8 manutencio ou contratacao de consuilonas independentes para auwalar na
defimcao dos wwvestmentos e obngaches legas, desde gue & consultona seja dewdaments
autorzada a funcionar pefa CVM — Comissao de Valores Mobdianos

O GUAIRAPREYV se for o caso, devera manler polihca dé contfalagac & momlcramentc
penodico dos presladores de serwgo, de forma a verficar, no mimmo, que os prestadores
cumpram, satisfatonamente

| - Os requsitos e condigbes estabelecdos na legistacio aplicdvel,
Il - AS CONOICOSS, BXgENcIas e NNaIKIA0RS B513DRIECIOAS RO CONIFALo

Em ambas as formas de aplicagio dos recursos, o GUAIRAPREV devera manier regstro,
por meo digital, de odos os documentos que suportern a tomada de decisdo na aplicacio de
ECUrSns

Nos myestmentos em fundos de mvesimento de renda fixa, fundos de mdice da renda Nk
&, fundes da renda vanavel & fundos de indice da renda vanavel em seus dewdos reguamentos
deverao respetar as seguintes subordinacies

- Que os dwaitos bitulos e valores mobikanos de emissores onvades aue
compéem suas carleras ou 05 respectivos amissores sejam considerados de baixo nsco de
crédito pelos responsavers pela gestdo dos recurses, dentre culros cnienos.

. Os Glulos de credio prvados devem ser emisdes por insitusglc financewa
Laniaa aulonzaua a funciwnal peis Baine Cenbial uo Giasi v yue milcgiemn a delingao
astabelecrda na conhecxda “hsta exausiva”,

- Ser emikdos por companhias aberias, exceto sscuntzadoras, desde gue
operacionais e regestradas na CWM,

- s RPP> somenle poderao aphcar recurscs em colas de fundos oe
investimenio quando alendidas, cumuiaivameante, as seguintes condigies
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| - U aamnisirador ou o gestor 40 Tundo 08 MVesUmento seja NG aulon2aoa
a funcionar pelc Banco Central do Brasil obngada a mnsitwr comitd de auditona e
comitd de nacos, nos termog da ragulamentscio do Conselho Monatano Nacional #
Banco Central do Brasil,

Il = O admnishador do fundo de mvestimento detenha, no maximo, 50% {(cinguenta
por canto) dos recursos sob sua admmnistracio onundos de reqimes propnos de
previdéncia social,

il - O gestor ¢ o admnsstrador do funde de invesbmento tenham side obpeto de
prévio credenciamento, @ sej@m considerados pelos responsavels pela gesiao de
recursos deste regame propno de prewidéncia social como de boa qualdade de
gesto e de ambente de controle de inveshimento

* Que ¢ Imte maamo de concantracao em qualquer fundo de invastimanto do
segmento de renda fixa ou renda vanavel, ocbservando-ge 05 sublimites e, em uma Mesma
pessoa jundica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou mdiretamente conbrolada
o de colgada ou quasquer oulras sociedades sob confrole comumn se@ no mame de 20%
(winfe por cento) do patnméme do RPPS, conforme estabelecido na Resolugdc CMN
4 G621, exceto para os fundos enquadrados no Arl Y, 1, b da refenda Hesolugao

4 - LIMITACOES, RESTRICOES E VEDACOES DAS APLICACOES FINANCEIRAS

Devem ser observados os hmites e as restngoes de concentragdo dos mweshimanlos
financemos na E-Egllﬂ'lle farma

M As empresas financeras, recebedoras de depostos em poupanga, nao
lgnham confrole sccetanc debdo pelo Estado

O total das aplicacies dos recursos 4os KFFS em um mesmo fundo de imvestimento devera
reprasantar, no maximo, 15% (quinze por cento) do patnmone iqude do fundo excecac fela aos
fundos com cariewra formada exclusvamente por blulos de emissdo do Tesouro Nacional

oA
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Esla vedado aplicar recursos na aquisigdo de cotas de fundos de rweshmento oujas
carteiras contenham tilulos que o ente federativo figure como devedor ou preste flanga, aval, acete
ou coobngagio sub qualguer outra forma

Esla0 proibidos todos 05 Iipos de operaghbes com denvaivos, excelo aquelas para protecao

da cartera de fundos de investmento (hedge), anda assim hmitadss a uma vez o patrnmana
liquide do fundo

Estdo vedados inveshimentos de recursos na aquisigio de cotas de fundos de nvestimentc
em direitos creditonos ndo padromizados

Esta vedado qualquer investimento em fundos de investmento ou fundos em cotas de
fundos de Investimente, que ndo preveja em seu reguiamenio a impossibiidade de operagies do
btipo day-trade

Esido vedados os investmentos em fundos de Investimento de gestoras ou administradorzs
qua ndo se disponham a fomecer a cartera aberta dos fundos de rwestmenlo, em penodo
maxma defasado de cnco dias utes da data do fechamento do més, ou da data do investimento,
ou ainda da dats da soboilaglo

Esta proieda a aluacio em modalidades oparacionas ou negooiar com duphcatas, titulos
de cradilo ou oulros ativos gue nao os previstos na Resolucao n ' 4 D621

Se o GUAIRAPREY comprovar a adogio ou afteraglo de melhores prabcas de gesldo
previdenciana & Secretana de Previdéncia do Ministeno do Trabalho e Prewidénoa, conforme os 4
{quatro} niveis crescentes de aderéncia na forma por ela estabelecda no Programa Pro-Gestao,
lara 0s limres para aphcatao dos recursos nos abivos elevados conforme estabelecdo na
Resolugio 4 963/21

5 - CENARIO MACROECONOMICO E PROJECOES ECONOMICAS

Para embasar as decisfes de nvestmemo do GUAIRAPREV sera slaborado cenano
macroecondmico com reviafies mensais Para estas projecies com indcadores macroesondmicos
U8 Cuils prao OU exercicio de 2022, seian usades Connd base of relattnos FOCUS 4o Banco
Cantral do Brasil, e relatonos e comumcados da Mercado da CWVM & ANBIMA
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2 1= |AKA SELIC

A TAXA SELIC & o referencial @ meta de juros na economia brasiera, alem de instrumento
de poliica monetana para controle da inflagdo Além de ser um referencal das laxas do purea de
Mercadn, alslande tambem a8 renlaldidades dos produlos de ieida faa (Que bascamenie
dependemn das taxas de juros)

As incertezas politicas, de recuperagdo econdmica & de avanco da vacinagdo assooads
a0s (afores extemnos e mlernos elevaram a inflagdo braslera, obngando o Banco Cendral na
BxeCUCan da politica monatans a conlinuar slevando a TAXA SELIC a partr de seu alual patamar &
atngnde valor sgual ou supeneor 8 10% ao ano

A deasdo tomada pelos Bancos Centrais de vanos paisas de impelar recursos na aconoma
como forma de manter o nivel de ahvidade econdimica tambem gerou préccupacdes e dundas no
Mercado Tnancero nesta, 8 No proxmo ano, relagic a uma sgrhcaiva refomada das atvidades
COMEercians

Nesla data, as expeciaiivas aluais dos agentes de mercado resumidas no Boletim FOCUS
do Banco Central apontaram uma TAXA SELIC meta de 9,26% aa para 2021 e 1150% aa para
2022 Hessalamos que estas expectalivas vem se elavando samanaimente, que € o penodo de
sua divulgagdo, come podemos observar na imagem abasa

Imicio de Dezembro 2021
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O grafico seguinte representa a TAXA SELIC a partir do ano de 2018
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GRAFICO 01 - TAXA SELIC META

SELIC
Vanacdo da taxa de juros, em % ao ano
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5 2 - INFLACAO

A inflagao, medda ofisalmente no Brasd pelo IPCA - Indce Naconal de Pregos ao
Consumidor Amplo, apurado e divuigado pelo |BGE - Insttuto Brasilero de Geografia & Estatistica,
apresentava alla desde o mao do ano E como todos os indicadores, fo afelado pela pdndema de
Cowvid-19

Ao longe dos meses do ano em curse, bvemos elevagdes sucessvas do valor acumulado
do IPCA ainda como efete continuado da pandemia de Coronavirus, resullante da parahsacdo das
atwvidades produtivas, do comércio, industnas e serigos, astagnando a economia am um prman
momento & causando aumento signficative de pregos postencrmente, dewido ac sumento da
demanda & gqueda da oferta de produtos, poncipalmente dos combustivers, apos a reabertura
gradugl das stivedades e retomada da produgao

0 poverno sague afastandn a3 necessidade de racionamento de epergila Mas o
agravamento da cnse mdnca preccupa pois tendce a fer impactos nao 80 na inflagdo, mas tambem
no P18, podendo frear o crescmento indusinal @ agropacudno. inlensivos em anserngia & agua

0 indice acumulado no ano, de 10,65% ja supera amplamente o felo estabelecido peio
Cansélho Monéland Natienal, que & dé 3.75%, conforme obsarvamos no grahco abamo
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GRAFILD U2 = 1PCA ACUMULALD em 12 MESES X ME | A a8 INFLAGAD

IPCA - Inflacdo oficial acumulada em 12 meses

Feicador € dhatancn Sada y2d mais oo 1eta da meta eslabelecda pelo gover ne

LENED el oaus bhir

O prego da anargia eletnca j4 subi quase trés veraes mas que a inflagao ao longo destes 8
pnmeros meses de 2021, reflebindo em aumento dissaminado nos precos de dversos produlos @

SEIVICOS

Na agncultura, sagmento de grande contnbwcao ao PIB brasilers a cnsa hidnca (@ afela a
producas de milho & cana-de-agucar por axemplo Diante da quabra de algumas safras, o Insttuto
de Pesquisa Econdmeca Aplicada (lpea) cortou de 2,6% para 1,7/% a expectatva dé cresamento
PIE da agropecudna em 2021

Com a retomada das atvedades & a recuperacio dos lucros das empresas, o nivel da
precos uitrapassou patamares pre Covid 18

O grupo “Almentagio » Behdas® acumula alla de quase 20% no pencdo, cormoborando
com a tese gue o controle nflacionanc e fundamenial para stenuar seus efelos perverscs
prncipalments sobre as farmiias mais carentes, dado que para estas famfias asia grupo
fapresanta 8 maior parcela das despesas, dewdo a recefa famibiar imtada
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3 3 - PROGUIO INTERNO BRUTO - P18

Observado o penodn de bamo cresamento da economea brasiesra em 2020, j@ hawa
expectativas de retomada para o ano de 2021, baseadas em um ambiente de faxa Selic meta em
Z20% a=a e aceleracio da vacinagso, como vimos antenormente, parmitmdo estimules e cnando
oportunidades para o crescimanto

Porem, a pandemsa, as incertezas no cenanc fiscal & oa confltos intemas envolvendo os
prdties eatlulvd & WoCEND Gue elevalain signiicabvamente a oRaC30 & & lasa oo wive
interromperam as chances os planos seguirem rumo a drecao desejada

A queda exprassva do PIB em 2020 / 2021 se deve. prncpalments, a paralisacss o
despranaacia dag anedades produtwras do nae 8 ng myndp

Para 2021, anda com base no Bolehm FOCUS do Banco Central, a projogio vem
mostrando que as expeciatvas sdo de reduclo do crescmenta a cada semana, embora ainda
projetando elevacio de 4 5% do PIB em 2022 a expectativa & de um crescimentc modesta de
apenas 0,36%, mostrando que o mercado aguarda ate um possivel cenano de contragfio deste
mchcador

Segue quadro abamn
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Em um cendno com taxas de juros retormando a se formar atralives para a renda fixa, dado o
Al prpetado da TAXA SELIC Matg & esta expectatva de cresomanta. foma-gs secancial a
exposizao em renda fixza com bitulos de prazo mass longo, apresentandc resomos acima da mela
atuanal a fim de alcancar rentabiidades mas salsfaténas, contnbuindo para o alcance dasta &
eresaments de patnménio

Entrelanio, ndo descarlamos aumento de exposiGan em rends vanavel com 08 atuais nveis
do IBOVESPA em toma dos 100 mil pontog, bemn como em atwos relaconados a0 mercado extemo
para diugao do nsco total da carteira, pols eventos locams nao miluenciam nos Estados Unidos, por
exemplo, @ @ uma oportumidade para ceplurar ganhoscoma recuperacic da economia
mnternaconal, de forma mais agi que a brasderd, Misto que, além do cenantd aconomico domesico
potenciaimente recessive descrto antenormente, teremos aqu eleicies presidenceas no final de
2042 que, stoncaments trazem adicional de volatidade ao rmarcade hinancers nacional
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b - ALOCACAQ DE RECURSOS

Dhante do cenane macroacondmico que o ano da 2021 vem apresantando, & as
perspectivas para 0 ano de fU4Z, onde temos expeclanvas de que os pNNCIpas INdicadoras
econdmicos @ prncipals premissas continuardo presante, as alocaghes nos segmentes dae randa

fixa, renda vanavel & iweshmentos no extenor, devera permanecer conforme os hmibes da
Resolugio 4 6852018 CMN possimlitande a dwersificagdo dos invesbmentos e buscanda a melhor

combracan em busca de resullado proximo da nossa meka atuanal

Acreditamas assim que 8 combinafao atual de inflacao ala e enfraguecmento da atmdade tende a
continuar a0 longo de 2022, indicands as dficukdades para a evolugan salisfaldna da economia
brasieira Recentomento, o resultado do Indice Naconal de Pregos ao Consumidor Ampla {(IFCA)
de outubro surpreendeu para cima, enquanto o desempenho do comercic @ C0OS SEMVICOS @m
satembro surpreendeu para Daixo, NUM cenano em que as incertezas fiscais e politicas mantém o
cAmieo desvalonzade, vem complicando a tarefa do Banco Central (BC) de combater as pressfes
nflacionanas por meso da elevagao da Taxa SELIC na execugio da poliica monelana brasdera

B 1-5EGMENTD DE RENDA FIXA

Para aphcagdo no sagmento renda fixa as premssas abawo devemn ser seguidas
Quando das dperdchas diratas com titutos pdbicos, deverdo ser observados ds seguintes
poONioS
a) Abartura de conta segregada de cusicdia, @ a empresa custodiante sesa alvo
de credenciamento previsto na legslacio,

b} Pesquisas scbre nveis de pregos em  entdades reconhecidas, o
transpardnca na dvulgagao de dados,

[ Processo de tomada de pregos wa cotaclies de mercado,
di Uso de plataformas eletrdnicas

T B Y
J P i
e 1l
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Nos investimentos em renda fixa dreto wia fulos publcos, com imite maxmo de 100% dos
recursos dos RPPS, e em operagbes compromssadas, que s6 podem abngar até 5% do
patnmomio dos RPPS e nos investmentos indwrelos via fundos de investimento que deverao ser
lsvados am conla o8 seguinies nscos envolides nas operagbes

. Risco de credito dos alvos possibiidade de o devedor ndo honrar
SEUS COMPromissos

& Risco sistematico ou conjuntural S$30 oS NSCOS qQue 05 sslemas
econdmicos, polibco e socal, impdem ac govemno

. Hisco propne consiste no Nsco intrmseco a0 atvo 8 ao subsistema ao
qual o atvo pertenca

" Risco de mercado e o nsco de osclaches de precos do ativo

» Risco da liguidez tambem chamada nsco financern E conhecido pela
falta de condigio de pagamento do emissor cu ausénca de mercadc secundano
daqueia bipo de alvo

. Rigco de sontraparte tambem conhecido como nsco de coobngacss,
& Quando da BECWNLZACET O T3 SASIE INA0SET pOT panis O ISTCEN0s & &5l

tambem fica sem liguidez

. Risco legal hpo de nsco o quat o atvo obeto do inveshmento esteja
sujarto 2 nterpelacio judcial
- FasGo operacional esla gado a ncompelénc& ov & desonestidade

dos administradones

Nos investmentos em fundos de mvesimenlo, acatar a hmilagao de ate 100% (cem por canda) am
fundos com careiras formadas exclusnamenta por bhulos publicos lederas

a) Nos inveshmentog em fundos de mvestmento acatar 8 Iimtacio de ate 60% (sessenta por
centa) no somatono dos saguintes alwas

b) cotas de fundos de nvestimento classmcados como renda hxa, conlorme reguiamenmtacan
estabalecida pela Comissdo de Valores Mobihanos, constituidos sob a forma de condominio aberio
(fundos de renda fa), w

¥)
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c) cotas de fundos de mvestimento em indice de mercado de renda fixa, neqotavers em bolsa de
valores, compostos por atwos financewos gue busquem reflely as vanagbes & rentabdidade de
indice de renda fixa, conforme reguiamentagdo estabelecida pela Comissao de Valores Mobiianos
(fundes de indice de renda fixa),

IV - ate 20% (wvnle por canio) diretamente em ativos financesos de renda fixa de amssan com
obngagso ou coobngacio de instituighes financeras bancanas autonzadas a funcionar pelo Banco
Cantral do Brasi, que atendam &5 condighes de que o administrador ou o gestor do fundo da
mvesimanio Seja nshtuicdo autonzada a funcionar pelo Banco Central do Erasd e ocongada a
mettur comile de audiiona e comie de nscos, nos fermos da regulamentacdo do Conselho
Monetano Nacional

Mas aftemativas de mwaeshmentos que exigem aveliaclio de netd de aredio (rafng) o&

principans agéncias inbermacionas classficadoras de naco, até a nota mimma aceta Em caso de
avaliagdo da nisco de credito executada por oulra ageéncia, que la passe & ser acata & definda em
reumido do Comité do investmentos do GUAIRAPREY, ¢ sua nota equivalente devera sor ostar

compresndrla denire uma dTas comprasndifas no quair abalxo

-.- .- .- ¥ ‘:': o g ". =L .\, ' ... J-::Lﬂ::-:u __ : -.- .._ .
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D fooma geoal, os fendss de se-sstimento do segaments e renda faa
aj Mao poderdo manler em seu patnmomno aplicacbes am alvos financaros no
exterior, assm defindos pela CVM em regulamentacao especifica 5@
s
i
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b) Us atvos financeros e emissores privados gue integrem as careras dos
fundos de nvesimenio deste arigo devem
| Ser emibdos por nsbluwgio financera bancana aulonzada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil e hstado na conhecida “lista exaustva® emihda pela SPREV do
Mmstane do Irabaihoe @ Prevdanda,
fl Sar anwlidog por compantuas abertas (com aphes negociadas na B3), encalo
secuntizadoras, desde que OperaciIonas & regisiradas na GV,
] Ser cotas de classe sémor de fundo de investimento em diredos creditonos -
FIDC classficado como de baxo nsco de creao,
A Ser colas de fundos de mveshmente cujos atves nveshdos observem as
condigGes dos itens [ @ Il descntos aqui acima
Diante do cenano possvel para slocaido no segmento, 8 enda fiva fentara buscar um
FEormo de renlspndads equvaente 3 mela atuanal

6 2 - SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL

Fara aplicacio em fundo de agc0es a8 premissas abaixo devem ser seguidas
A Folibca Anual de Investmenios, para a selegdo de fundos de agies no gue se refere a

nsco, basear-se-d em gue o administrador ou gestor do funde em guestio ublize as segumtes
metodologias de forma cumudativa ou isoladamente

. Walue at Hisk (Vak) tomace uma medida da por perda esperada em ativa ou
cartesra para um datarmimado penodo de tempo e um intervalo de confianga previaments
especficado,

- Stress Teshng processo que viga identficar e gerenciar stuagles que
pOSEam Ccausar perias exiraordinanas, com quebra oe relajbes Msloncas, se@m
iamporanas ou parmanantas,

- Coaficiante Bata unidade de medida que alraves da covanances anifre ativas,
mede o polencial que cada ativoe soladamente pode amplificar ou maigar o Nsco do fundo
atraves da aderéncia a0 bénchimark ascolfdo, avallando assim o afaite da dvarsficacas do }%

fundo, G Ld
S I AT
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. Indice de Sharpe umndade de medida que alraves de estudos estatisbicos
meds a I'EI.HIFHCI- nscaretoma do funda

As aphcactes previstas neste seqgmento estdo imitadas a 30% da totahdade das aplicacbes
dos HF"F'E, o de acordo com o noeel EII..I.EII, g 5&r ol jEI a!-r.am_:a:ln, no Amiale do prngfama Pro-
Gestao

O recurses deshnados 8 myeshmentas no segmenta de renda vanavel deverdo respedar o

ey s ale e CIDPD sedamds sms oeleses badons oo
PRI E ol TR WA 6% 0 Ay il D G ) L S kea

fundos gue possuam cartesra Inre ou algum indice de referéncia (Benchmark), nacional ou
miernacional, dwulgado e negociade na bolsa de valores do Brasi, 8 B3, bem como o5 fundos de
indices de aches, conhecidos pela sigla “ETF", com as mesmas caraclershcas

I'.r.-n.. T P o PR wlom s e -
BHAED PUAERAE I A wlhd Pl i Pkl st Rl b

iante 00 cenano prosSpectvD para alocagao no segmemo renda venavel @ gesiso do
GUAIRAPREY buscara renlabdidade que agregue valor na buzca do abngimento da meta aluanal
definida para 2022

b 3 - 5SEGMENTO DE INVESTIMENTUS ES51RLNTURALIUS

Para efeito desle segmento, 580 considerados investmentos estrulurados

| - fundos de investmento classficados como mulbmercadao,

I - Tundos de invesumentio em partiapacoes (FiY), e

[l - fundos de investimento classficados como “Agies - Mercado de Acesso”

As aplcacfies nos tens || & Il cdeste segmento so poderdo receber recursos mediante

apreseniacio op oponunidage paio Cominé o8 INVESIMENIDS, @ MeSpecva Bprovacan 0 AGragan
desta Politica Anual de Investimentas 2022 do GUAIRAPREV

6 4 - SEGMENTO DE FUNDOS IMOBILIARIOS

Meste segmenio hcara defimido o lmle esiabalecdo na fabela do dem 9 desta Polfica
Anual de Investimentos 2022, do lolal de 5% permiido na legisiacio wigenle, mas guaiquer aporie
afetivo davera ser pracadido de profunda analise de preméssas e fundamentos de lango prazo da
viabilidade em termos de nsco e retorno para o GUAIRAPREY N\
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Fara fins de compulo dos hmies defimdos nesta Polifica Anual de Invesbmentos, os
miveis, eventualmente transfendos por Ler para o GUAIRAPREVY, ndo contam no [smite
estabelecido para os mvestimentos em FII's — Fundos Imobidianos, com negociagio de suas colas
em bolsa & nem para o caloulo do patrmdnio bquido do GUAIRAPREV para efeito dos demars
enquadramentos 03 Hesolugao 4 5b4 21

B 5 - SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Mo segmento de mvestimentos no extenor, as aplcaches dos recursos dos RPPS
Subordinarm-se ao mite de ate 10% (dez por canto) no conjunic de

| - colas de fundos de investimanto & cotas de fundos de imvestiments em cotas de fundos
de mvestmento classficados como "Renda Fxa - Divida Externa™, s2 o RPPS atender as
condiches para ser considerado come mvestidor gualificado

il = cotas de funcos de mvesimento constiiurdos no Brasi sob a forma de condominmg
aberto com o sufixo “Investimento no Extenor”, nos termos da requlamentagdo estabelecda pela

patrimaonio lowdo em catas de fundos de investimeanto constinndos no xtenar, se o RFPS atender
a5 condiphes para ser conserado como myveshdor quabficadao,

il - cotas dos fundos da classe “Agles — BDR Mivel I°, nos lermos da regulamentacho
estabelacida pela Comussio de Valores mhhm

Pardgrafo unsco O RPPS deve assegurar que

| - 05 gestores dos fundos de investmento conslituidos no extenar esiejam am abvidade ha
mais de cnco anos, e administrem montanle de recursos de tercerros supenor A USH
5 000 000 DOD,00 (cnco bihdes de dolares dos Estados Umidos da Amenca) na data do

inveshmenio,

Il - os fuhdos de Fwestimenits cohstituldos no ekteror pdssuar istdtcd de parformahon
sUpenor a dore meses

0s RPPS somente poderc aphcar recursos em cotas de fundos de ivestmento dos
segmentos lislados acima, guando atendidas, cumulainvaments, as mgurdas -t.mdn;ﬁ&s

Ve O A
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I - o admimsirador ou o gestor do fundo de investimentc se@ inshilusaoc autonzada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obngada a msldur comité de auditona & comitd de nscos,
nos termos da regulamentacdo do Conselho Monetana Nacional,

Il - o administrador 40 fundo de mvestimento detenha, no maamo, 50% (anquenta por
canlo) dos recursos sob Sua admmisracao orundos dé regimes propnos de prévidencsa sccial,

Il - o gestor @ o admamzirador do fundo de mwvesbmentoc tenham sido obyeto de presno
credencamento, de que trala 0 moso V) do § 1° do at 1%, @ sejam considerados pelos
respongavels pela gestio de recursos do RPPS coma de bos quahdade de gestio, & de ambente
de Comtrode g nyvesmmentos

Doverd ser observada lista destas institunges emiida pela Secretana de Previdénca Sooal,
conhecsda comao “Lista Exaustiva®

6 & - SEGMENTC DE EMPRESTIMOS CONSIGNADOS

O GUAIRAPREY ndo desunara, em 2022, recursos para aphcacio neste segmento

7 - LIMITES DOS INVESTIMENTOS CONFORME RESOLUGAD 4 963/2021

A seguw, apresentamos a (abela sintese com o5 mites astabelecidos na Resolucdo
4 05321 para a5 apleagdes dos RPPS de acordo com os nivais de carficacio do programa Pro-
Gestao Estes hmiles, bem como as demais diretnzes deste normativo 830 partes integrantes desta
Polbca Anual da Investmenlos 2022

*
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8 - CONVERSAD DOS ARTIGOS DA RES 3 922/2010 PARA RES 4 563,/2021

Segue tabela de conversdo dos investmentos classficados nos Arbgos da Res 3 92202010

para os Arbigos da Res 4 88372021
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3 - ESTRATEGIAS DE ALOCAGAO PARA D ANO DE 2022 (DPIN 2022)

Segue tabala com o plangjamento dos investmentos a serem realzadas 79 &no de 2022, ja
Ajustados para a nova esirulura determinada pela Res 4 9632021
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10 - CONSIDERACOES FINAIS

Para a execugdo desta Poliica Anual de Inveshmentos 2022 e cumpnmento da legistacio
&M wigor, sera obrngatdna a realizacio de refaldnos mensas, NMeSIrAIS, SEMesiraE @ anuais de
rertabilidate e nsco, tendo como pardmetro de analise 2 vanacio dos Indices a Mela atuanal e o
acompanhameanto destes nas reumdes penodicas do Comité de Invastimento efou Consalho

No tocante a operaconaldade de credencamento e seleclo de prestadores de servicos
sara observada os aspecios determinados pela Portana MPS S19%02011 & em consondncia com 3
Caonsultona de Invesbmentos conlratada para dar suparte a tomada de decsdo dos investmenios e
realocagdes dos recurses financaros

O GUAIRAPREV deve avalar a capatidade técnica e potenciais confitos de mteresse de
seus presfadores de servigos @ das pessoas que participam do processo decisono, nclusive por
mewo de assessoramento O confito de mieresse sera configurado em quasquer situagdes em que
possam ser dentficadas agbes que ndo estejam alnhadas acs objebvos do regime propno de
previdencia social independentamente de obten¢ho de vantagem para si ou para outrem, da qual
resulte ou ndo prejuizo

Nos casos de desenquadramento de investmentos deverdo ser observadas integralments
a5 aretnzes do Artigo £/ da Hesolugao 4 Bhai2

Jerao avahados 05 cuslos decormentes das aphcacghes, inclusive daquelas afetuadas por
maio de fundos de nveshimento & divulgadas as despasas com as aphecacbes & com a contratacia

de prestadores Ja sanigos

Essa Polihca Anual da Investmentos 2022 foi alaborada com base na atuahzacio mas
recene da Resolugda CMN 0" 4 983/21, ambas com wgéncia a partir de 03/01/2022
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Qualguer omssan ou duvida que remanesta do textn desta Polibca Anual de mvestimenics

para 2022 deve S8 sanada com base no jexto da Resoluglo CMMN 4 BBWZY & eventuas Porfanas @
mslrughes complemeniarss axpedidas pela gecretana de Prevdénca do Mimsténo do Trabalho e

Prawniaendid

Guarra - 5P, 07 de Janeira de 2022
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