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Entretanto, ndo descartamos aumento de exposigcéo em renda varidvel com os atuais niveis do
IBOVESPA em tomno dos 100 mil pontos, bem como em ativos relacionados ao mercado externo para
diluigdo do risco total da carteira, pois eventos locais n&o influenciam nos Estados Unidos, por exemplo,
e é uma oportunidade para capturar ganhos com a recuperagdo da economia internacional, de
forma mais 4gil que a brasileira, visto que, além do cenario econdmico doméstico potencialments
recessivo descrito anteriormente, teremos aqui eleigdes presidenciais no final de 2022 que,
historicamente trazem adicional de volatilidade ao mercado financeiro nacional.

Diante do cenério macroecondmico que o ano de 2021 apresentou, e as perspectivas para o
mmzm,mmmmmmmmmﬁmopﬁm
premissas continuar@o presente, as alocagdes nos segmentos de renda fixa, renda varidvel e
investimentos no exterior, devera permanecer conforme os limites da Resolugdo 4.695/2018 CMN
possibilitando a diversificagdo dos investimentos e buscando a melhor combinagéo em busca de resultado
préximo da nossa meta atuarial.

Acreditamos assim que a combinagdo atual de inflagéo alta e enfraquecimento da atividade
tende a continuar ao longo de 2022, indicando as dificuldades para a evolugéo satisfatoria da economia
brasileira. Recentemente, o resultado do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) de
outubro surpreendeu para cima, enquanto o desempenho do comércio e dos servicos em setembro
surpreendeu para baixo, num cendrio em que as incerfezas fiscais e poliicas mantém o cambio
desvalorizado, vem complicando a tarefa do Banco Central (BC) de combater as pressdes inflacionarias
por meio da elevagéo da Taxa SELIC na execugdo da politica monetaria brasileira,

Para aplicagéo no segmento renda fixa as premissas abaixo devem ser seguidas:

Quando das operagGes diretas com ftitulos publicos, deverfio ser observados os seguintes
pontos:

a) Abertura de conta segregada de custédia, e a empresa custodiante seja alvo
de credenciamento previsto na legislagdo;

b) Pesquisas sobre niveis de pregos em entidades reconhecidas, e transparéncia
na divulgagdo de dados;

c) Processo de tomada de pregos via cotagdes de mercado;
d) Uso de plataformas eletrénicas.

Nos investimentos em renda fixa direto via titulos puablicos, com limite méximo de 100% dos
recursos dos RPPS, e em operagdes compromissadas, que s6 podem abrigar até 5% do patriménio dos
RPPS e nos investimentos indiretos via fundos de investimento que deverio ser levados em conta os
seguintes riscos envolvidos nas operagdes:

. Risco de crédito dos ativos: possibilidade de o devedor ndo honrar

SEeus COmpromissos. [
ﬂD g
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. Risco sistematico ou conjuntural: sdo os riscos que os sistemas
econdmicos, politico e social, impdem ao governo.

. Risco préprio: consiste no risco intrinseco ao ativo e ao subsistema ao
qual o ativo pertenca.

. Risco de mercado: & o risco de oscilagbes de pregos do ativo.

® Risco de liquidez: também chamado risco financeiro. E conhecido pela
falta de condigdo de pagamento do emissor ou auséncia de mercado secundario daquele
tipo de ativo.

. Risco de contraparte: também conhecido como risco de coobrigagéo,

é quando da securitizacfo de divida existe endosso por parte de terceiros e este também
fica sem liquidez.

® Risco legal: tipo de risco o qual o ativo objeto do investimento esteja
sujeito a interpelagdo judicial.

. Risco operacional: esta ligado & incompeténcia ou a desonestidade
dos administradores.

Nos investimentos em fundos de investimento, acatar a limitagéo de até 100% (cem por cento)
em fundos com carteiras formadas exclusivamente por titulos publicos federais.

a) Nos investimentos em fundos de investimento acatar a limitagéo de até 60% (sessenta por cento) no
somatorio dos seguintes ativos:

b) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa, conforme regulamentagdo estabelecida
pela Comissédo de Valores Mobilidrios, constituidos sob a forma de condominio aberto (fundos de renda
fixa);

¢) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa, negociaveis em bolsa de valores,
compostos por ativos financeiros que busquem refletir as variagdes e rentabilidade de indice de renda
fixa, conforme regutamentag#io estabelecida pela Comisséio de Valores Mobilidrios (fundos de indice de
renda fixa);

IV - até 20% (vinte por cento) diretamente em ativos financeiros de renda fixa de emissédo com obrigagéo
ou coobrigagdo de instituigdes financeiras bancarias autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
que atendam 3s condig8es de que o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja institui¢&o
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil e obrigada a instituir comité de auditoria e comité de
riscas, nos termos da regulamentagéo do Conselho Monetério Nacional.

Nas alternativas de investimentos que exigem avaliagdo de risco de crédito (rating), os RPPS
dever#io utilizar a tabela abaixo como pardmetro. Nela estdo descritas as notas das principais agéncias
internacionais classificadoras de risco, até a nota minima aceita. Em caso de avaliagéo de risco de crédito
executada por outra agéncia, que ela passe a ser aceita e definida em reunido do Comité de
Investimentos do GUAIRAPREYV, e sua nota equivalente devera ser estar compree {\@a dentre uma das

compreendidas no quadro abaixo: X
e
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De forma geral, os fundos de investimento do segmento de renda fixa:

a) Néo poderdo manter em seu patrimonio aplicagées em ativos financeiros no
exterior, assim definidos pela CVM em regulamentago especifica.

b) Os ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras dos
fundos de investimento deste artigo devem:

. Ser emitidos por instituicdo financeira bancaria autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil e listado na conhecida “lista exaustiva™ emitida pela SPREV do Ministério
do Trabalho e Previdéncia;

. Ser emitidos por companhias aberfas (com agdes negociadas na B3), exceto
securitizadoras, desde que operacionais e registradas na CVM;

Ml Ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditérios -
FIDC classificado como de baixo risco de crédito;

Iv. Ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as
condigdes dos itens | e || descritos aqui acima.

Diante do cenério possivel para alocagdo no segmento, a renda fixa tentard buscar um retorno
de rentabilidade equivalente 8 meta atuarial.

Jg b
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Para aplicacdo em fundo de acdes as premissas abaixo devem ser seguidas:

A Politica Anual de Investimentos, para a selegdo de fundos de agdes no que se refere a risco,
basear-se-a em que o administrador ou gestor do fundo em questdo utilize as seguintes metodologias de
forma cumulativa ou isoladamente:

© Value at Risk (VaR): fornece uma medida da pior perda esperada em ativo ou
carteira para um determinado periodo de tempo e um intervalo de confianga previamente
especificado;

. Stress Testing: processo que visa identificar e gerenciar situagdes que possam
causar perdas exiraordindrias, com quebra de relagbes historicas, sejam tempordrias ou
permanentes;

. Coeficiente Beta: unidade de medida que através da covaridncia entre ativos,

mede o potencial que cada ativo isoladamente pode amplificar ou mitigar o risco do fundo
através da aderéncia ao benchmark escolhido, avaliando assim o efeito da diversificagdo do
fundo,

o Indice de Sharpe: unidade de medida que através de estudos estatisticos mede
a relacgéo risco/retorno do fundo.

As aplicagBes previstas neste segmento estéo limitadas a 30% da totalidade das aplicagbes dos
RPPS, ou de acordo com o nivel atual, a ser ou ja alcangado, no ambito do programa Pro- Gestéo.

Os recursos destinados a investimentos no segmento de renda varidvel deveréo respeitar o limite
maximo de 30% dos recursos em moeda corrente dos RPPS, podendo enquadrar todos os fundos que
possuam carteira livre ou algum indice de referéncia (benchmark), nacional ou internacional, divulgado e
negociado na bolsa de valores do Brasil, a B3, bem como os fundos de indices de agbes, conhecidos pela
sigla “ETF”, com as mesmas caracteristicas.

Diante do cendrio prospectivo para alocagdo no segmento renda variavel, a gestdo do
GUAIRAPREV buscara rentabilidade que agregue valor na busca do atingimento da meta atuarial
definida para 2022.

Para efeito deste segmento, séo considerados investimentos estruturados:
1= fundos de investimento classificados como multimercado;

Il - fundos de investimento em participagdes (FIP); e

Il - fundos de investimento classificados como “Agdes - Mercado de Acesso”.

As aplicagdes nos itens Il e Ill deste segmento s6 poderdo receber recursos mediante apresentagéo de
oportunidade pelo Comité de Investimentos, e respectiva aprovacdo de alteragdo desta Politica Anual de
|

Investimentos 2022 do GUAIRAPREV. & 5
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Neste segmento ficara definido o limite estabelecido na tabela do item 9 desta Politica Anual de
Investimentos 2022, do total de 5% permitido na legislacéo vigente, mas qualquer aporte efetivo devera
ser precedido de profunda analise de premissas e fundamentos de longo prazo da viabilidade em termos
de risco e retono para o GUAIRAPREV.

Para fins de cdmputo dos limites definidos nesta Politica Anual de Investimentos, os imbveis,
eventuaimente transferidos por Lei para o GUAIRAPREV, ndo contam no limite estabelecido para os
investimentos em FlI's — Fundos Imobilidrios, com negociagdo de suas cotas em bolsa e nem para o
célculo do patriménio liquido do GUAIRAPREV para efeito dos demais enquadramentos da Resolugéo
4.963/21.

No segmento de investimentos no exterior, as aplicagbes dos recursos dos RPPS subordinam-se
ao limite de até 10% (dez por cento) no conjunto de:

| - cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento classificades como “Renda Fixa - Divida Externa®, se o RPPS atender as condigdes para ser
considerado como investidor qualificado.

Il - cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma de condominio aberto
com o sufixo “Investimento no Exterior”, nos termos da regulamentacdo estabelecida pela Comisséo de
Valores Mobilidrios, que invistam, no minimo, 87% (sessenta e sete por cento) do seu patriménio liquido
em cotas de fundos de investimento constituidos no exterior, se 0 RPPS atender as condi¢bes para ser
considerado como investidor qualificado;

Ill - cotas dos fundos da classe "A¢Ses — BDR Nivel I°, nos termos da regulamentagdo
estabelecida pela Comissdo de Valores Mobilidrios.

Paragrafo unico. O RPPS deve assegurar que:

| - os gestores dos fundos de investimento constituidos no exterior estejam em atividade ha mais
de cinco anos, e administrem montante de recursos de terceiros superior a US$ 5.000.000.000,00 (cinco
bilhdes de dblares dos Estados Unidos da América) na data do investimento;

Il - os fundos de investimento constituidos no exterior possuam histérico de performance superior
a doze meses.

Os RPPS somente poderdo aplicar recursos em cotas de fundos de investimento dos segmentos
listados acima, quando atendidas, cumulativamente, as seguintes condigdes:

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos da
regulamentagdo do Conselho Monetario Nacional; l

J M
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Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no méaximo, 50% (cinquenta por cento) dos
recursos sob sua administragdo oriundos de regimes prdprios de previdéncia social;

Il - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio
credenciamento, de que trata o inciso VI do § 1° do art. 1°, e sejam considerados pelos responsaveis pela
gestdo de recursos do RPPS como de boa qualidade de gestdo, e de ambiente de controle de
investimentos.

Devera ser observada lista destas instituicdes emitida pela Secretaria de Previdéncia Social,
conhecida como “Lista Exaustiva”.

O GUAIRAPREYV néo destinara, em 2022, recursos para aplicagéo neste segmento.

A seguir, apresentamos a tabela sintese com os limites estabelecidos na Resolugdo 4.963/21
para as aplicagbes dos RPPS de acordo com os niveis de cerlificagéo do programa Pro-Gestdo. Estes
limites, bem como as demais diretrizes deste normativo sdo partes integrantes desta Politica Anual de
Investimentos 2022.
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Resolugiio 4.063 Nvell Nivel il  Nivel v Limite | Limite
——— PL | PL
S st o ubitizesd Logal | Moo {Mvo| Boco |asvo| Bloco |mevo| Bioeo ™" RPPS
Thulos do Tesouro Necional | sigo 701, 0" | 100% 100% | 100% 100% NA
hice Pl Attigo T° |, "6 100% 100% 100%] 100%
doRenda Fica 00 | Ao [y ety ] e e i g
o Bt o TP Artigo 7° 1 % . % NA
Fundos de Renda Fixa (CVM) | Artigo 7° Il "a" | 60% 0% | 75% 8% | 2%
SR = — % 5% o
ETF de Renda Fixa (CVM) Attigo 7 Il b | T0% T | so% | 20%
Atige PV | e SR o NA
Attigo T°V, "a" 10% | AL A% 0%
Atiga 7V, " | 8 % | 2% e | W% faom | I | 2w
Atiga 7°V, "¢" | 10% 15% 0% 20%
Artigo 82| 40N 45% 50% 20%
RENDA VARIAVEL
Artigo 8° 1 - P 5% 0% 1 20%
Artigo 10 10% 15% : 15% 20%
40% 50% y 80%
w Fundos em ParticipagBes (FIP) |  Artigo 1011 % 15% 10% | 20% 15% | 20% 20%
[Fundos de Agbes - Mercado de :
Artigo 10 1l % 10% 15% 20%
FUNDOS IMOBILIARIOS |Fundos Imobllirios Artigo 11 10% 15% 20% 20%
R TR TR Attigo 8| 0% | 10% | 10% %
INVESTIMENTOS NO  [FIC Aberto - investimento no :
EXTERIOR Extador Artigo ° 1| 10% 10% 10% 10% 10% 10% 0%
Fundos de Acbes - BOR Nivel | |  Artigo & 10% 10% 10% 20%
CORBIGUALOS Empréstimos Consignadas Adtigo 12 10% 10% 10% NA
Obsenagles:
1) Depdsitos em Cademetas de Poupang a ser dos como ibilidade fi Ira {Artigo 26).
2)Ofotai ce da um RPPS idos em um fundo de um d do Gestor ou deve p no méxmo a 5% do volume ol de gendos ou por essa

3) Os RPPS sb podem aplicar recursos em fundos de uma Gesiore ou Administradora, se ela for instituiclo obrigada a insfituir comi# de audiionia e de riscos segundo reguismentago especifica do CMN

Segue tabela de converséo dos investimentos classificados nos Artigos da Res. 3.922/2010 para
os Artigos da Resolugéo n.° 4.963/2021.
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Resolucdo mzz iy i S e Bese g e .' Resolucio 4.963 )
: Dispositive | Carteiraem [ Dispasitivo
nmrlpla do M.Im 7 by 29{3&3‘2021_ Dmrl;&o do Ativo it
nm,p__ FIXA : ; = RENDA FIXA -
Titulos de emissdo do Tesouro Nacional Art. 791 "a" Titulos do Tesouro Nacional (Selic) Artigo 791, "a"
;;“"“’ W relrencino” A0CN 08 TRUE it 2oy 70,02%  |FundosRenda Fixa 100% Titulos Piblicos | Artigo 721, "b"
Fundos Indice RF 100% de Titulos TN Art. 72 | "c" ETF de Renda Fixa 100% Titulos Publicos Artigo 721, "c”
Operacbes Compromissadas lastreadas Operagdes compromissadas com lastros 2
I 720 ]
™ Art em TPE Artigo 79 11
Fundos RF “referenciado” Art. 72 1 "a* 3,65%
Fundos de Renda Fixa (CVM) Artigo 72111, "a"
Fundos de Renda Fixa Art. 72 |V “a" 5,78%
Fundos indice RF “referenciado” Art. 72 11l “b”
CTF de Renda Fixa (CVM) Artigo 72 111, "b"
Fundos de indices de Renda Fixa Art. 72 IV “b”
Letras Imobilidrias Garantidas (LIG) Art. 72V *b" Atives financeirosde RF -Emissio de P
Certificado de Dopdsito Bancério (COB) | Art. 72 Vi “a* Pfsiphas tnandoras
PoaRe Are FHAA B consm'e:‘aldn comao disponibilidade Artigo 26
e}
Fundos em Direitos Creditérios (FIDC) Art. 72 Vil "a” FIDC Sénior Artigo 72V, "a"
Fundosde Renda Fixa - “Crédito Privado” | Art. 72 VIl *b” Renda Fixa - Crédito Privado Artigo 79 V, "b"
[Fundos de Debéntures de Infraestrutura | Art. 72 Vi ol -4 Debentures Incentivadas Artigo 7e L oo i
S ke i ' RENDA VARIAVEL
Fundos de A¢es Referenciados Art. 82| *a" 5,57%
Fundosde Agdes Artigo 821
IFundosdeAt;éa Art. B2l "a”
Fundos de fndices Referenciados Art. 821 “b” 11,05%
ETF de Agdes Artigo B2 1|
Fundos Indices de Ages Art. 82 |l “b”
INVESTIMENTOS NOEXTERIOR | INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
Renda Fixa - Divida Externa Art. 99 Al FIC - Renda Fixa - Divida Externa Artigo 921
Fundos de Investimento no Exterior Art. 92 Al FIC Aberto - Investimento no Exterior Artigo 92 11
Agdes -BDR Nivel | Art. 92 Al 3,81% Fundos de AgBies - BOR Nivel | Artigo 92 1l
et e ecpdbomrrinn s | INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS
Fundos Multimercado abertos Art. 821l Fundos Multimercados Artigo 101
|Fundos em ParticipagSes (FIP) fechados Art. 821V "a" Fundos em Participag@es (FIP) Artigo 1011
r-unai;'saék,oe_. Mercado de Acesso Art. 82 |V " Fundos de AgDes - Mercado de Acesso Artigo 10111
' - FUNDOS IMOBILIARIOS
Fundos Imobilidrios (F11) Art. B2 [V "b" 0,12% Fundos Imobilidrios Artigo 11
: : i : 1 5 EMPRESTIMOS CONSIGNADOS
Empréstimos Consignados Artigo 12

100,00%
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Segue tabela com o planejamento dos investimentos a serem realizados no ano de 2022, ja
ajustados para a nova estrutura determinada pela Res. 4.963/2021.

_ Descrigtodo Atvo | Duspositvo 129/ it
Thulos do Tesouro Nacional (Selic) Artigo 72 1, "a" 0,00% 20,00% 100,00%
FUreRanie Fiatomm Thus Artigo7e, " | 70,02% 0,00% 25,00% 100,00%
ETF de Renda Fixa 100% Titulos Publicos | Artigo 721, "c"
Operagbes compromissadas com Artigo 70 11
lactrncom TPE
Fundos de Renda Fixa (CVM) Artigo 72 111, "a" 9.,43% 0,00% 19,00% 60,00%
ETF de Renda fixa (CVM) Artigo 72 111, "b"
Ativos financeiros de RF - Emissdo de Artigo 7¢ IV
linstituicfies financeiras
FIDC Sénior Artigo 72 V, "a"
Renda Fixa - Crédito Privado Artigo 72V, "b"
Debentures Incentivadas Artigo 72V, "c"
i '  RENDA VARIAVEL
Fundos de AgBes Artigo 8¢ | 5.57% 0,00% 9,00% 30,00%
ETF de AcBes Artigo 82 |l 11,05% 0,00% 15,00% 30,00%
FIC - Renda Fixa - Divida Externa Artigo 92|
FIC Aberto - Investimento no Exterior Artigo 92|l
Fundos de AgBies - BOR Nivel | Artigo 92 Il 3,81% 0,00% 10,00% 10,00%
Fundos Multimercados Artigo 10| 0,00% 1,00% 10,00%
Fundos em Participagdes (FIP) Artigo 10|
Fundos de AgBes - Mercado de Acesso Artigo 1011l
Fundos Imobilidrios Artigo 11 0,12% 0,00% 1,00% 5,00%
Empréstimos Consignados Artigo 12
100,00% 100,00%

] ,ﬂ_@}?ﬂo@
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Para a execugdo desta Politica Anual de Investimentos 2022 e cumprimento da legislagdo em
vigor, serd obrigatéria a realizagdo de relatérios mensais, trimestrais, semestrais e anuais de rentabilidade
e risco, tendo como pardmetro de andlise a variagdo dos Indices e Meta atuarial e o acompanhamento
destes nas reunides peritdicas deste Comité de Investimento e/ou Conselho.

No tocante a operacionalidade de credenciamento e selecéo de prestadores de servigos serd
observada os aspectos determinados pela Portaria MPS 519/2011 e em consonéncia com a Consultoria
de Investimentos contratada para dar suporte a tomada de decisdo dos investimentos e realocagdes dos
recursos financeiros.

OMWMWaWQWWeWW&m&M
prestadores de servicos e das pessoas que participam do processo decisério, inclusive por meio de
assessoramento. O conflito de interesse sera configurado em quaisquer situagles em que possam ser
identificadas acdes que néo estejam alinhadas aos objetivos do regime proprio de previdéncia social
independentemente de obtengéo de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou ndo prejuizo.

No caso de desenquadramento de investimentos deverio ser observadas integraimente as
diretrizes do Artigo 27 da Resolugéo 4.963/21.

Serdo avaliados os custos decorrentes das aplicagbes, inclusive daquelas efetuadas por meio de
fundos de investimento e divulgadas as despesas com as aplicagGes e com a contratagdo de prestadores
de servigos.

Essa Politica Anual de Investimentos 2022 foi elaborada com base na atualizagdo mais recente
da Resolugdo. CMN n° 4.963/21, ambas com vigéncia para 2022.

Qualquer omiss&o ou duvida que remanesga do texto desta Politica Anual de Investimentos para
2022 deve ser sanada com base no texto da Resolugio CMN 4.963/21 e eventuais Portarias e instrugdes
complementares expedidas pela Secretaria de Previdéncia do Ministério do Trabatho e Previdéncia.

Desta forma e conforme relatério anexo, com discusséo a cerca da Politica de Investimento, que

contempla e preza pela diversificagdo, com estratégia alvo de aplicagéo, em termos percentuais, dentro
dos limites da Resolugdo 4.963 de 25/11/2021, elaborada pelos membros do Comité de Investimentos
que aprovaram a referida Politica de Investimento para 2022.

L a presente ATA que segue assinada por mim, Angela Maria da Silva
Pacheco E% @&T}fbr,s’ , membro do Comité de Investimento, e

pelos dﬁnjﬁs mﬂhbms do comité.

Guaira, 05 de janeiro de 2022.

Marcio José B
Comité de Investime

J}’Hn e
Maria Genova? Dantonio Garcia
Comité de Investirhs
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