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O gréfico seguinte representa a TAXA SELIC a partir do ano de 2018:
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GRAFICO 01 - TAXA SELIC META
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Fonte: Banco Central

5.2 - INFLACAO

A inflagdo, medida oficialmente no Brasil pelo IPCA - Indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo, apurado e divulgado pelo IBGE - Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica,
apresentava alta desde o inicio do ano. E como todos os indicadores, foi afetado pela pandemia de
Covid-19.

A0 longo dos meses do ano em curso, tivemos elevagoes sucessivas do valor acumulado
do IPCA ainda como efeito continuado da pandemia do Coronavirus, resultante da paralisagdo das
atividades produtivas, do comércio, industrias e servigos, estagnando a economia em um primeiro
momento e causando aumento significativo de pregos posteriormente, devido ao aumento da
demanda e queda da oferta de produtos, principaimente dos combustiveis, apés a reabertura
gradual das atividades e retomada da produg&o.

O governo segue afastando a necessidade de racionamento de energia. Mas o
agravamento da crise hidrica preocupa, pois tende a ter impactos nao sé na inflacdo, mas também
no PIB, podendo frear o crescimento industrial e agropecuario, intensivos em energia e agua.

O indice acumulado no ano, de 10,65% ja supera amplamente o teto estabelecido pelo
Conselho Monetario Nacional, que é de 3,75%, conforme observamos no grafico abaixo:

3

st 12
/‘2/0



Y

FUNDO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA

Avenida 21, n°450 - Fone: (017) 3331-2217 - Fax.:3331-3356 GUAIRAPREV
CNPIJ: 07.253.706/0001-04 - CEP - 14.790-000 - Guaira - Sio Paulo N AR 7
WWW.guairaprev.com e-mail:guairaprev@guaira.sp.gov.br U

GRAFICO 02 - IPCA ACUMULADO em 12 MESES x META de INFLAGAO

IPCA - Inflagdo oficial acumulada em 12 meses
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O preco da energia elétrica ja subiu quase trés vezes mais que a inflagao ao longo destes 8

primeiros meses de 2021, refletindo em aumento disseminado nos precos de diversos produtos e
servigos.

Na agricultura, segmento de grande contribuicdo ao PIB brasileiro, a crise hidrica ja afeta a
produgao de milho e cana-de-agucar por exemplo. Diante da quebra de algumas safras, o Instituto

de Pesquisa Econdmica Aplicada (Ipea) cortou de 2,6% para 1,7% a expectativa de crescimento
PIB da agropecuaria em 2021.

Com a retomada das atividades e a recuperagao dos lucros das empresas, o nivel de
precos ultrapassou patamares pré Covid 19.

O grupo “Alimentacdo e Bebidas” acumula alta de quase 20% no periodo, corroborando
com a tese gue o controle inflacionario € fundamental para atenuar seus efeitos perversos
principalmente sobre as familias mais carentes, dado que para estas familias este grupo
representa a maior parcela das despesas, devido a receita familiar limitada.
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5.3 -PRODUTO INTERNO BRUITO - PIB

Observado o periodo de baixo crescimento da economia brasileira em 2020, ja havia
expectativas de retomada para o ano de 2021, baseadas em um ambiente de taxa Selic meta em
2,0% a.a. e aceleragao da vacinagao, como vimos anteriormente, permitindo estimulos e criando
oportunidades para o crescimento.

Porém, a pandemia, as incertezas no cendrio fiscal e os conflitos internos envolvendo os
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interromperam as chances os planos seguirem rumo a diregao desejada.

A queda expressiva do PIB em 2020 / 2021 se deve, principalmente, 3 paralisagéo e
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no mundo,

desorganizacio das atividades produtivas do pai

Para 2021, ainda com base no Boletim FOCUS do Banco Central, a projegdo vem
mostrando que as expectativas sdo de redugéo do crescimento a cada semana, embora ainda
projetando elevacao de 4,.5% do PIB; em 2022 a expectativa € de um crescimento modesto de
apenas 0,36%, mostrando que o mercado aguarda até um possivel cenario de contracdo deste
indicador.

Segue quadro abaixo:
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Em um cenario com taxas de juros retornando a se tornar atrativas para a renda fixa, dado o

nivel projetado da TAXA SELIC Meta e esta exnectativa de crescimento torna-se essencial a
exposigdo em renda fixa com titulos de prazo mais longo, apresentando retornos acima da meta
atuarial a fim de alcancar rentabilidades mais satisfatérias, contribuindo para o alcance desta e

crescimento do patriménie.

Entretanto, nao descartamos aumento de exposicao em renda variavel com os atuais niveis
do IBOVESPA em torno dos 100 mil pontos, bem como em ativos relacionados ao mercado externo
para diluigao do risco total da carteira, pois eventos locais ndo influenciam nos Estados Unidos, por
exemplo, e é uma oportunidade para capturar ganhos coma recuperagdo da economia
internacional, de forma mais agil que a brasileira, visto que, além do cenario econdémico doméstico
potencialmente recessivo descrito anteriormente, teremos aqui eleigbes presidenciais no final de
2022 que, historicamente trazem adicional de volatilidade ao mercado financeiro nacional.
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6 - ALOCACAO DE RECURSOS

Diante do cenario macroecondmico que o ano de 2021 vem apresentando, e as
perspectivas para o ano de 2022, onde temos expectativas de que os principais indicadores
econdmicos e principais premissas continuardo presente, as alocagdes nos segmentos de renda
fixa, renda varidvel e investimentos no exterior, devera permanecer conforme os limites da
Resolugédo 4.695/2018 CMN possibilitando a diversificagdo dos investimentos e buscando a melhor
combinagao em busca de resultado proximo da nossa meta atuarial.

Acreditamos assim que a combinagao atual de inflagdo alta e enfraquecimento da atividade tende a
continuar ao longo de 2022, indicando as dificuldades para a evolugdo satisfatéria da economia
brasileira. Recentemente, o resultado do indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA)
de outubro surpreendeu para cima, enquanto o desempenho do comeércio e dos servicos em
setembro surpreendeu para baixo, num cenario em que as incertezas fiscais e politicas mantém o
cambio desvalorizado, vem complicando a tarefa do Banco Central (BC) de combater as pressdes
inflacionarias por meio da elevagéo da Taxa SELIC na execugao da politica monetaria brasileira.

6.1 - SEGMENTO DE RENDA FIXA

Para aplicagdo no segmento renda fixa as premissas abaixo devem ser seguidas:
Quando das operagdes diretas com titulos publicos, deverdo ser observados os seguintes
pontos:

a) Abertura de conta segregada de custddia, e a empresa custodiante seja alvo
de credenciamento previsto na legislagao;

b) Pesquisas sobre niveis de precos em entidades reconhecidas, e

transparéncia na divulgacao de dados;
C) Processo de tomada de precgos via cota¢ées de mercado;

d) Uso de plataformas eletrénicas.
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Nos investimentos em renda fixa direto via titulos publicos, com limite maximo de 100% dos
recursos dos RPPS, e em operagbes compromissadas, que so6 podem abrigar até 5% do
patriménio dos RPPS e nos investimentos indiretos via fundos de investimento que deverdo ser
levados em conta os seguintes riscos envolvidos nas operagdes:

° Risco de credito dos ativos: possibilidade de o devedor ndo honrar
Seus compromissos.

o Risco sistematico ou conjuntural: sdo os riscos que os sistemas
econdmicos, politico e social, impdem ao governo.

. Risco proprio: consiste no risco intrinseco ao ativo e ao subsistema ao
qual o ativo pertenca.

. Risco de mercado: é o risco de oscilagdes de pregos do ativo.

. Risco de liquidez: também chamado risco financeiro. E conhecido pela
falta de condicdo de pagamento do emissor ou auséncia de mercado secundario
daquele tipo de ativo.

a Risco de contraparte: também conhecido come risco de coobrigagao,
A rws sy A Arn mamiribliaanBa Ao Afiidda Aasriats AmAdAamse. -~ marks Ao barasicrns A oAnba
A= quallu Ua ocuwu lllmyﬂu UT UIVIUG TAIDIT ClIuudau pun HAILT UuT 1ITivCiIvo © Tolc

v

também fica sem liquidez.

E Risco legal: tipo de risco o qual o ativo objeto do investimento esteja
sujeito a interpelagao judicial.

° Risco operacional: esta ligado a incompeténcia ou a desonestidade
dos administradores.

Nos investimentos em fundos de investimento, acatar a limitagdo de até 100% (cem por cento) em
fundos com carteiras formadas exclusivamente por titulos publicos federais.

a) Nos investimentos em fundos de investimento acatar a limitagdo de até 60% (sessenta por
cento) no somatdrio dos seguintes ativos:

b) cotas de tundos de investimento classiticados como renda fixa, contorme regulamentagao
estabelecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios, constituidos sob a forma de condominio aberto
(fundos de renda fixa);
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C) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa, negociaveis em bolsa de
valores, compostos por ativos financeiros que busquem refletir as variagbes e rentabilidade de
indice de renda fixa, conforme regulamentag&o estabelecida pela Comissao de Valores Mobiliarios
(fundos de indice de renda fixa);

IV - ate 20% (vinte por cento) diretamente em ativos financeiros de renda fixa de emissao com
obrigagédo ou coobrigagéo de instituiges financeiras bancarias autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, que atendam as condigbes de que o administrador ou o gestor do fundo de
investimento seja instituicao autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil e obrigada a
instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos da regulamentagdo do Conselho
Monetario Nacional.

Nas alternativas de investimentos que exigem avaliagdo de risco de crédito (rating), os

RPPS deverao ulilizar a abela abaixo como parametio. Nela e
principais agéncias internacionais classificadoras de risco, até a nota minima aceita. Em caso de
avaliagao de risco de crédito executada por outra agéncia, que ela passe a ser aceita e definida em
reunido do Comité de Investimentos do GUAIRAPREYV, e sua nota equivalente devera ser estar

compreendida denire uma das compreendidas no quadro apaixo:

Aal AAs : :  AAs :
Aag P - AA = AA o Grau Elevado
Aa3 M s
Al A+ et Av :
A A 29 s kY Grau Médin Flavadn
A3 p-2 A A2 e F2 -
| Baat B8B+ 888+ |
Ma farmma maral Aam fiindAac Ao inirnctirmanta Ao cmmees b Ao ramAa Fiva
e iwinna USidAl, VO IUUVO UT HIVGoLn NS nw uwv -BGBIIIGI nw uc 1iiua laa
a) N&o poderdo manter em seu patriménio aplicagdes em ativos financeiros no

exterior, assim definidos pela CVM em regulamentagéo especifica.
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b) Os ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras dos
fundos de investimento deste artigo devem:

l. Ser emitidos por instituicio financeira bancaria autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil e listado na conhecida “lista exaustiva” emitida pela SPREV do
Ministério do Trabalho e Previdéncia;

Il. Ser emitidos por companhias abertas (com agdes negociadas na B3), exceto
securitizadoras, desde que operacionais e registradas na CVM:

M. Ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditérios -
FIDC classificado como de baixo risco de crédito;

V. Ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as
condigdes dos itens | e Il descritos aqui acima.

Diante do cenario possivel para alocagdo no segmento, a renda fixa tentara buscar um
retorno de rentabilidade equivalente a meta atuarial.

6.2 - SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL

Para aplicagcao em fundo de agoes as premissas abaixo devem ser seguidas:

A Politica Anual de Investimentos, para a selecdo de fundos de acoes no que se refere a
risco, basear-se-4 em que o administrador ou gestor do fundo em questao utilize as seguintes
metodologias de forma cumulativa ou isoladamente:

. Value at Risk (VaR): tornece uma medida da pior perda esperada em ativo ou
carteira para um determinado periodo de tempo e um intervalo de confianga previamente
especificado;

. Stress Testing: processo que visa identificar e gerenciar situagbes que
possam causar perdas extraordinarias, com quebra de relagdes historicas, sejam
temporarias ou permanentes;

o Coeficiente Beta: unidade de medida que através da covariancia entre ativos,
mede o potencial que cada ativo isoladamente pode amplificar ou mitigar o risco do fundo
atraves da aderéncia ao benchmark escolhido, avaliando assim o efeito da diversificacao do
fundo;
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. Indice de Sharpe: unidade de medida que através de estudos estatisticos

mede a relagdo risco/retorno do fundo.

As aplicacées previstas neste segmento estdo limitadas a 30% da totalidade das aplicacses
dos RPPS, ou de acordo com o nivel atual, a ser ou ja alcangado, no ambito do programa Pro-
Gestéo.

Os recursos destinades a investimentos ne segmento de renda variavel deverio respeitar o

siman Aa IN0L Aar Fraciirs o maada Aaee nt:
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fundos que possuam carteira livre ou algum indice de referéncia (benchmark), nacional ou
internacional, divulgado e negociado na bolsa de valores do Brasil, a B3, bem como os fundos de
indices de agbes, conhecidos pela sigla “ETF”, com as mesmas caracteristicas.

Diante do cenario prospectivo para alocagdo no segmento renda variavel, a gestao do
GUAIRAPREV buscara rentabilidade que agregue valor na busca do atingimento da meta atuarial
definida para 2022.

6.3 - SEGMENTO DE INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Para efeito deste segmento, sdo considerados investimentos estruturados:

| - fundos de investimento classificados como multimercado;

Il - tundos de investimento em participagoes (FIP); e

Il - fundos de investimento classificados como “Agdes - Mercado de Acesso”.

As aplicagbes nos itens Il e Ill deste segmento s6 poderdo receber recursos mediante
apresentacao de oportunidade peio Comité de investimenios, e respectiva aprovagao de aiteragao
desta Politica Anual de Investimentos 2022 do GUAIRAPREV.

6.4 - SEGMENTO DE FUNDOS IMOBILIARIOS

Neste segmento ficara definido o limite estabelecido na tabela do item 9 desta Politica
Anual de Investimentos 2022, do total de 5% permitido na legislagdo vigente, mas qualquer aporte
efetivo devera ser precedido de profunda anélise de premissas e fundamentos de longo prazo da
viabilidade em termos de risco e retorno para o GUAIRAPREV.
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