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POLITICA DE INVESTIMENTOS ANO 2020

1. Introdugdio, Objetivos e Ressalvas

Na busca do equilibrio atuarial e financeiro, de boas préticas de governanga corporativa e a legislacdo em
vigor, especialmente a Resolugdo do Conselho Monetdrio Nacional - CMN n? 3,922, de 25 de novembro de
2010, e alteragBes posteriores, o Comité de Investimentos do GUAIRAPREV, como orgao auxiliar na
formulagdo e execugdo da sua Politica Anual de Investimentos para o exercicio de 2020, a submete 3
aprovagao do seu 6rgdo superior competente.

Na aplicagdo dos recursos de que trata esta Politica de Investimentos, os responsdveis pela gestdo do RPPS
devem:

a)

b)
c)

d)

Observar os principios de seguranca, rentahilidade, solvéncia, liquidez, motivacin, adequacio 3
natureza de suas obrigacdes e transparéncia;

Exercer suas atividades com motivagdo, boa fé, lealdade e diligéncia;
Zelar por elevados padrdes éticos;

Adotar regras, procedimentos e controles internos que visem garantir o cumprimento de suas
obrigacbes, respeitando a politica de investimentos estabelecida, observados os segmentos, limites
e demais requisitos previstos nesta Resolugdo e os pardmetros estabelecidos nas normas gerais de
organizacdo e funcionamento desses regimes, em regulamentacdo da Secretaria de Previdéncia do
Ministério da Fazenda - SPREV:

Realizar com diligéncia a selecdo, o acompanhamento e a avaliacdo de prestadores de servigos
contratados;

Realizar o prévio credenciamento, o acompanhamento ¢ a avaliagdo do gestor ¢ do administrador
dos fundos de investimento e das demais instituiches escolhidas para receber as aplicacGes,
observados os pardametros estabelecidos nas regras e controles internos. Ressaltando que o
credenciamento recaird sobre o universo de instituicdes financeiras, em lista tempestiva, bem como
sobre as diretrizes estabelecidas e ambas contidas no Oficlo Circular Conjunto 2/18 /

CVM/SIN/SPREV. ‘
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g) Para assegurar o cumprimento dos principios e diretrizes estabelecidos, os responsaveis pela gestio
do RPPS e os demais participantes do processo decisério dos investimentos deverio comprovar
experiéncia profissional e conhecimento técnico conforme requisitos estabelecidos nas normas
gerais desses regimes.,

Segundo a Legislagdo vigente, entende-se pelos “responsaveis pela gestdo dos recursos” como os gestores,
dirigentes e membros dos conselhos e drglos colegiados de deliberagéo, de fiscalizagio ou do comité de
investimentos do regime proprio de previdéncia social, os consultores e outros profissionais que
participem do processo de analise, de assessoramento e decisorio sobre a aplicagdo dos recursos deste
RPPS, diretamente ou por intermédio de pessoa jurldica contratada e o0s agentes que participam da
distribuigdo, intermediagdo, gestdo e administragio dos ativos aplicados por esses regimes.

Entendemos o processo decisdrio de investimento, desde a elaboracdo da politica anual de investimentos,
e das respectivas responsabilidades das instancias de deciso, citadas na Legislagio e aqui, conforme figura
abaixo:
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Executivo
Judiciario

Politica Anual
CONSELHO de Investimentos COMITE DE

Aprova : R : INVESTIMENTOS
Ry : s Auxilia
Executa

Os fundamentos desta Politica de Investimentos estdo baseados na legislacdo em vigor, em boas praticas
na gestdo de recursos financeiros previdencidrios, com embasamento técnico e pré-anélise das alternativas
de investimentos, oferecidas e disponiveis no mercado financeiro nacional, sob a dtica dos seus riscos, de
seus retornos passados, de retornos futuros possiveis, e de liquidez, além da avaliagdo da experiéncia ¢
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capacidade técnica de seus prestadores de servico, visando sempre a solvencia necesséria ao pagamento
dos beneficios previdenciarios ja existentes, e os futuros, objetivando um permanente equilibrio atuarial e
financeiro do GUAIRAPREV,

2. Cendrio Econbmico para o Exercicio de 2020

£.1 Nacional

Quanto aos demais indicadores econémicos balizadores para os investimentos usaremos os dados do
Boletim FOCUS de 22/11/2019. Vamos observar as observagfies e o quadro abaixo:
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Taxa SELIC

A Taxa SELIC esta com em um digito e registra o valor de 5%. Tal valor representa seu menor nivel historico
€, com base na politica monetaria adotada atuaimente, deve permanecer neste patamar no ano de 2020.

inflagéio

Ainda tendo por base a tabela acima, para o ano de 2020, as expectativas sdo de que a inflacio continue
ancorada e abaixo da meta de 4,25% no ano.
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Ainda tendo por base a tabela acima, para o ano de 2020, as expectativas indicam um crescimento de
2,2%.

Desemprego

Este indice continuard em 2020 em percentuais indesejaveis, porém com viés de queda diante de um
esperado e maior crescimento do PIB brasileiro.

2.2 Internacional

Principals economias com taxas de juros negativos, baixo crescimento e instabilidades politicas localizadas.
A chamada guerra comercial entre os EUA e a China continuario a ter suas volatilidades de humor e
resultados pouco significativos, embora alguns resultados positivos podem vir a ser absorvidos pelo Brasil.

O mais importante é que acreditamos que as principais nagdes continuaro a direcionar fluxos de capitais
para o Brasil em funcio de sua diferenciacio em relagio aos paises sul-americanos, sermos a 82 economia
do planeta, termos um robusto programa de privatizagbes e ser o unico pals emergente a estar
implementando reformas significativas em seu quadro fiscal e econémica.

3 - Distribuicao dos Recursos Financeiros Previdencidrios

Nesta data, a proposta de distribuigdo dos recursos financeiros previdencidrios para o ano de 2020 segue a
tabela abaixo estando nossas atengBes voltadas para o cumprimento de alocacdo na coluna "estratégia
alvo”
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Cabe ressaltar gue diante deste novo cendrio para 2020 onde, os juros reais se situam em torno de 1 a
1,5% ao ano, novas alternativas de investimentos, gue ndo estdo contempladas na estratégia alvo podem
surgir e, neste caso, serdo analisadas e havendo decisdo pelo investimento esta politica de investimento
sera alterada, conforme previsdo existente na legislacdo vigente.

5do as seguintes premissas bdsicas que devem nortear os investimentos:

a) O modelo de gestdo a ser adotado sera o de gestdo propria;

b) A estratégia de alocacdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicacdo respeitard
fielmente os limites definidos na tabela acima:

c) Os parametros de rentabilidade perseguidos, deverdo buscar compatibilidade com o perfil de suas
obrigaches, tendo emvista a necessidade de busca e manutencdo do equilibrio financeiro € atuarial
e os limites de diversificagio e concentragao previstos na legislacdo em vigor;

d) Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou coobrigacio
de uma mesma pessoa juridica serdo rigorosamente iguais aos definidos em legislagdo vigente a
cada momento dos investimentos;

e) A metodologia, os critérios e as fontes de referéncia adotados para precificagdo e para avaliagdo
dos riscos dos ativos que compdem, ou vierem a compor a carteira de investimentos do
GUAIRAPREV serfio agueles aceitos e praticados amplamente pelas instituicBes gestoras de
recursos e aprovados por entidades de classe do segmento, empresas de auditoria e a CVM, além
da utifizagdo de valores dos ativos ("MaM™} em fontes de ampia divulgacdo e credibilidade no
mercado financeiro,

fl Os responsdveis pela gestio de recursos do GUAIRAPREV deverdo certificar-se de que os direitos,
titulos e valores mobilidrios que compdem as carteiras dos fundos de investimento de que trata
esta Politica de Investimentos e os respectivos emissores, sdo considerados de baixo risco de
crédito.

g) Os ativos financeiros de emissores privados das carteiras dos fundos de investimento de
enquadrados nos segmentos de renda fixa, renda varidvel, a serem investidos pelo GUAIRAPREV
devem obedecer as seguintes condi¢oes:

i. Emissdo por instituigdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, em
operacdes finais e/ou compromissadas;

ii. Emissdo por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais e
registradas na Comissdo de Valores Maobiliarios;

JI l(l; e | . {I/“ ‘
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iii. Devem ser observados que os investimentos em cotas de outros fundos de investimento
acatem as duas condigBes anteriores {i e ii).

h} Para fins de cOmputo dos limites definidos nesta Politica de Investimentos s8o consideradas como
aplicaces de recursos financeiros previdenciarios do GUAIRAPREV:

i,  Asdisponibilidades oriundas das receitas correntes e de capital;
ii. Osdemais ingressos financeiros auferidos pelo regime préprio de previdéncia social;
iii.  As aplica¢des financeiras;

iv.  Os titulos e os valores mobhilidrios.

i} Nio entram no calculo do patrimfnio liquido do GUAIRAPREV, para efeito de enquadramento nos
limites da legislagdo em vigor, referente aos investimentos:

i. Ativos vinculados por lei ao RPPS;

ii. Demais bens, direitos e ativos com finalidade previdencidria do RPPS;
iii. As disponibilidades financeiras (valores em conta corrente);

iv. As cotas de fundos de investimento imobilidrio com os imodveis que venham a ser
vinculados por lel ao GUAIRAPREV.

i) Ressalvadas as regras expressamente previstas nesta Politica de Investimentos, aplicam-se aos
fundos de investimento de gue trata este artigo os limites de concentracdo por emissor e por
modalidade de ativo financeiro e demais critérios definidos pela Comissdo de Valores Mobiliarios,
em regulamentacido especifica.

3.1 Segmento de Renda Fixo

Seguindo as diretrizes da atual Resolugdo CMN n® 3922/2010, temos a estratégia alve definida no quadro
do ftem 3 acima. Dentro deste objetivo observaremos principaimente:

a) Aplicacbes de recursos na aquisicdo direta de titulos publicos federais, sempre que apresentarem

boas perspectivas de retorng;

b} Aplicagdes, preferencialmente, em fundos de investimentos com carteiras formadas,
exclusivamente, de titulos publicos federais;

e
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Avaliar a oportunidade de aplicagtes financeiras que impliqguem em exposicdo a risco de crédito
privado de emissdo, apenas, de empresas de capital aberto e instituigdes financeiras bancdrias
autorizadas a funcionar pelo Banco Central;

Possibilidade de atribuigdo de limite para fundos de crédito privado e, no caso dos FIDC's abertos e
fechados, somente praticar investimentos em suas cotas denominadas de “seniors”;

Que as aplicacdes indexadas ao CDI sejam utilizadas para o pagamento de despesas correntes e
administrativas e para a redugdo de volatilidades e estratégias conservadoras de gestdo;

Ate 60% (sessenta por cento) no somatdrio dos recursos financeiros investidos em fundos de
investimentos que se enquadrem no Artigo 79, Inciso llI;

Ate 40% (quarenta por cento) no somatdrio dos recursos financeiros investidos em fundos de
investimentos que se enguadrem no Artigo 79, Inciso IV;

Que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compéem as carteiras dos fundos investidos, ou os
respectivos emissores, enquadrados nos incisas Ill e IV do Artigo 7¢, sejam considerados de baixo
risco de crédito com base, dentre outros critérios, em classificacio efetuada por agéncia
classificadora de risco registrada ou reconhecida pela Comissdo de Valores Mobilidrios;

Que os direitos, titulos e valores mobiliarics que compBem as carteiras ou os respectivos emissores,
de FIDCs, sejam considerades de baixo risco de crédito com base, dentre outros critérios, em
classificacdo efetuada por agéncias classificadoras de risco registrada ou reconhecida pela Comissdo
de Valores Mobilidrios;

Que o total das aplicacbes de regimes proprios de previdéncia social represente, no maximo, 50%
{cinquenta por cento) do total de cotas seniores de um mesmo fundo de investimento em direitos
creditérios;

Que o regulamento do fundo de investimento em direitos creditérios determine que o devedor ou
coobrigado do direito creditério tenha suas demonstracbes financeiras auditadas por auditor
independente registrado na CVM e publicadas, no minimo, anualmerte,

Estdo vedados investimentos de recursos na aquisigdo de cotas de fundo de investimentos em
direitos creditorios nao padronizados.

m) Os fundos de investimento enquadrados neste segmento, poderdo manter em seu patriménio

n)

aplicacBes em ativos financeiros no exterior, assim definidos pela Comissdo de Valores Maobilidrios,
em regulamentacdo especifica;

Até 20%, no maximo, dos recursos do em um mesmo fundo de investimentos, exceto naqueles
enquadrados no Artigo 72, Inciso |, alinea b.
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3.2 Segmento de Renda Varidvel e Investimentos Estruturados

Seguindo as diretrizes da atual Resolugdo CMN n® 3922/2010, temos a estratégia alvo definida no quadro
do ftern 3 acima. Dertro deste objetivo observaremos principatmerme:

a)
b)
c}

d)

g)

I}

ol Jo i N o

Aumentar em frequéncia e valor das aplicacBes no segmento;
Dar preferéncia a fundos enquadrados nos Artigos 82, Incisos | e Il;
Disponibilizar o limite madximo legal para fundos multimercado (Artigo 89, Inciso 111):

Disponibilizar, muito seletivamente, acatando todos critérios da redagdo da Resolucie 3.922, o
limite maximo de aplicacdo para os fundos enquadrados no Artigo 82, IV incisos a e b que s30 os
FIPs - fundos de investimentos em participaces e os Flls — fundos de investimentos imobili4rios,
respectivamente;

As aplicagbes em cotas de fundos de investimento imobilidrio - FIl devem atender ao critério de
presenca nos pregdes de negociacdo em mercados regulamentados de valores mobiliarins.

Us fimites previstos para fundos de investimentos imobilidrios — Fiis ndc se aplicam as cotas de
fundos de investimento imobilidrio que forem admitidas & negociagdo no mercado secundirio,
conforme regulamentacgéo da CVM, e que sejam integralizadas por imdveis legalmente vinculados
ao Regime Préprio de Previdéncia Social.

Em atendimento a atual Resolucdo CMN n? 3.922/2010, os investimentos diretos no segmento de
imoveis estdo vedados e entdo, ainda de acordo com a referida Resolugdo, estes sé serdo
efetuadas, exclusivamente, com os imdveis vinculados por lei ao RPPS.

} Ocorrendo tal vinculagdo, os imoveis repassados deverdo estar devidamente registrados em

Cartdrio de Registro de Imoveis, livres de guaisquer 6nus ou gravame, e possuir as certidBes
negativas de tributos, em especial o Imposto Predial e Territorial Urkano ~ IPTU ou o Imposto sobre
a Propriedade Territorial Rural = ITR.

0Os fundos de investimento em acdes, e os fundos multimercado poderio manter em seu
patriménic aplicacBes em atlvos financeiros no exterior, observados os limites definidos pela
Comissdoc de Valores Mobilidrios para os fundos destinados ao plblico em geral, em
regulamentacdo especifica;

05 ativos financeiros de emissores privados das carteiras dos fundos de investimentos do Artigo 8¢
da atual Resclugdo 3.922/2010, enquadrados nos incisos |, a; I, a; Il e IV, que forem alvo de
credenciamento junto ao RPPS, devem obedecer as seguintes condigdes:
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Emissdo por instituigdo financeira bancaria autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil, em operagdes finais e/ou compromissadas condicionadas a que a que tais instituicBes
ndo tenham o respectivo controle societdrio detido, direta ou indiretamente, por Estados da
Federagdo ou Distrito Federal; ou

Emissdo por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais e
registradas na Comissdo de Valores Mabilidrios; ou

Cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditérios (FIDC), constituidos
sob a forma de condominio fechado, classificado como de baixo risco de crédito e assim
considerados por, pelo menos, duas agéncias classificadoras de risco, registradas ou
reconhecidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios; ou

Cotas de fundos de investimento que observem as condi¢Bes dos incisos i e i acima.

Os recursos destinados a investimentos em fundos desse segmento de renda varidvel e

investimentos estruturados dever3o respeitar o limite maximo de 30% dos recursos totais do RPPS.

a)

4. Limites gerals pora os segmentos de investimentos

Os titulos e valores mobiliarios de emissdo ou coobrigacdo de pessoa juridica ndo podem

exceder a 20% dos recursos do RPPS,

b)

As instituigdes financeiras bancérias emissoras de CDBs e recebedoras de depésitos em

poupancga, ndo tenham controle societario detido pelos Estados ou pelo Distrito Federal.

5. Meta de Rentabllidade dos Investimentos

A taxa de retorno esperada para os investimentos do GUAIRAPREV conforme definido nesta politica de
investimentos também devera servir de parametro para a meta atuarial utilizada na avaliacdo atuarial. Fica
estipulada entdo a meta de retorno dos investimentos igual a meta atuarial, correspondente a variagio do
IPCA + 5,86% aa, para o ano de 2020, em consonancia com 2 Portaria SPS 464/19,

6. Objetivo da Gestdo

0 modelo de gestdo adotado é o de gestdo propria. A meta de rentabilidade que sera perseguida, para o
conjunto de todos os investimentos, serd de, no minimo, igual a meta atuarial conforme estabelecido no
item 5 acima. A tolerdncia a riscos, notadamente aos de crédito privado estard reduzida na medida em gue,
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para todos os fundos de investimentos que podem ter estes ativos na composicdo de suas carteiras, estes
deverdo ser de emissdo de empresas ativa e de capital aberto.

No tocante ao risco de liquidez este sera sempre avaliade tendo por base o ndo comprometimento dos
pagamentos futuros dos beneficios previdencidrios. O risco de mercado, inerentes aos segmentos de renda
fixa e de renda varidvel e de menor poder de gestéio e mitigacdo, por parte dos gestores e do Comité de
Investimentos, serdo controlados e acompanhados sistematicamente e deverio ser esclarecidos e
compreendidos em casos de significativas volatilidades, positivas e negativas, junto com a Consultoria de
Investimentos eventualmente contratada.

As metas para os custos administrativos decorrentes dessas decisbes serio verificadas e acompanhadas
devendo guardar correlacdo com a média praticada pelo mercado para cada modalidade de investimento.

O custo administrativo do GUAIRAPREV ficara restrito ao definido em sua Lei de Criacdo que & de 2% aa
(dois por cento ao ano), sobre o valor total das remuneragbes, proventos e pensfes dos segurados
vinculados ao GUAIRAPREV, do ano anterior.

Sera permitida a manutencdo ou contratacdio de consultorias de investimentos para auxiliar na definicido
dos investimentos e obrigacdes legais, desde que a consultoria seja credenciada e devidamente autorizada
a funcionar pela CVM - Comissdo de Valores Mobilidrios, além de apresentar todas as certidfies atualizadas
e de que, mediante pesquisa, fique assegurado que esta manutencio, ou contratagdo, observa os melhores
principios da boa administragdo piblica ¢ elevado padrio ético de conduta nas operacdes realizadas no
mercado financeiro e auséncia de restricBes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissdo de
Valores Mobilidrios ou de outros érgdos competentes desaconselhem um relacionamento seguro.

7. Estratégia de Formagdo de Precos — investimentos e Desinvestimentos

Os critérios e metodologias adotadas nas analises que orientem as decisBes de investimentos em ativos
passardo pelas seguintes etapas:

a) Recebimento de represertantes das instituicBes ofertantes e prestadoras de servicos dos fundos de
investimentos;

b} Credenciamento dos veiculos de investimentos, bem como de seus prestadores de servicos, com
base na legislacdo em vigor, notadanmente o prescrito na Resolugdo 3.922/10 e Portaria MPS 519, &
suas respectivas revisdes e alteragbes, no caso de manifestagio de interesse de investimento, por
parte do comité de investimentos;

c) Solicitacdo de relatério a Consultoria de Investimentos;

d) Reunido do Comité de Irvestimentos para votagdo de seus membros quanto a oportunidade de
aplicacdo de parcela dos recursos financeiros;

b
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e) Registro em ata,

No caso de investimentos que exijam a presenca de classificac3o de risco de crédito desenvolvida por
agencia classificadora de risco {rating), registradas, reconhecidas pela CVM ¢ atuantes no Brasil, serfo
prestadores de servigos que tenham,
como nivel minimo de avaliagio, as mesmas notas atribuidos aos titulos publicos representativos da divida
publica soberana brasileira e, inicialmente atribuidos somente pelas seguintes agéncias: Standard & Poors,

considerados, como de baixo risco de crédito aquelas alternativas e

Maoody's e Fitch Rating.

Avenlda 21, n2450 - Fone: (017) 3331-2217 - Fax.:3331-3356
CNPJ: 07.253.706/0001-04 - CEP - 14.790-000 - Guaira - 530 Paulo
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Abaixo segue quadro com detalbhamento do rating soberano do Brasil:

Classificagbes das agéncias de risco

- Significado

FiichRamgs | Meodys | Standard & Poor's IR
ALA  EHEERE Aoa N ALA IR A Grau de
Adr  SEISEE Aal DENEEN  AAY SRR | investimento
Af BB Asl BEBMN A4 BN | com qualidade
AA- IR As3 BN AN B | o'te e balxo
A BEEE A1 B A rsco
& A2 A =]
A- R AZ N A SRR
BEBR+ e Raz B BEH-+ Graude
BEB: e BaaZ i BEE EiiEs invesiimenia,
BEDE- B Baa3 HER ‘BBB- N qualidade media
BB+ H EBa1l m BB+ “ {:.alg'.?ﬁq;'!:\ oy
BB '}i‘“ B Baz oo BB B oo EPETIR 'jl"'!{_:-.f']’--':
BB- W& Ba3 W BB- W batka
B+ ] B1 &R B+ W classificacio
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B. = B2 = B. =
cce W Caal B coc+m Risao Ao de
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C ] Caald - o ' :mm
rRD Ca | cc 1
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D ! &
Fante: Hilch Baungs, Stamdard & Foor's, Moody's
ﬁ] o b il dfed aluedizado en S50 18

Os critérios e metodologias adotadas nas andlises que orientem as decisBes de desinvestimento {resgates)

de ativos passardo pelas seguintes etapas:

a) Identificacdo de aplicagbes com rentabilidade insatisfatdria
meta atuarial;

b} Nos relatdrios trimestrais a Consultoria de Investimentos destacard os investimentos que se

enguadram nestes asper.ﬁos;

o
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c) Sera solicitada uma reunio com um representante da instituicdo gestora para obtencdo de
esclarecimentos;

d) Em reunido do Comité de Investimentos estes aspectos serdo analisados para serem decididos, por
votagdo, a manutengdo ou resgate parcial / total do investimento.

& L‘nmm_é de in vesﬂmeqms

Antes de quaisquer apiicacdes, o Comité de Investimentos do GUAIRAPREV devers ter aprovado o
credenciamento do velculo financeiro e de seus prestadores de servicos, verificando aspectos como:
enquadramento do produto quanto as exigéncias legais, seu histérico de rentabilidade, busca de
informacgfes em diferentes canals, avaliacio de todos os riscos, e perspectiva de rentabilidade satisfatdria
no horizonte de tempo e demais pardmetros definidos em legislacdo.

Na gestdo propria, antes da realizagao de qualquer operagio, assegurar que as instituicbes escolhidas para
receber as aplicagdes tenham sido objeto de credenciamento.

Para o credenciamento referido deverdo ser observados formalmente o pertencimento a lista tempestiva
emitida pela Secretaria de Previdéncia do Ministério da Economia das instituicGes financeiras gestoras efou
administradores que estejam obrigadas a manter comité de risco e de auditoria, contendo, em formularios
especfficos disponibilizados pela SPREV, ou no Questiondrio de Due Diligence (QDD) preenchido por estas
instituicdes e envio a ANBIMA, no minimo:

a) Atos de registro ou autorizagdo para funcionamento expedido pelo Banco  Central ou  CVM
Comissdo de Valores Mabilidrios, ou drgio competente;

b) Observagdo de elevado padrio ético de conduta nas operacdes realizadas no mercado financeiro e
auséncia de restricBes que, a critério do Banco Central, da CVYM Comisséio de Valores Mobilidrios ou
de outros drgdos competentes, desaconselhem relacionamento seguro;

¢) Regularidade fiscal e previdencidria.

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento deverd abranger também a figura
do do gestor e do administrador do fundo, contemplando, no minimo:

aj A andlise do histdrico e experiéncia de atuagio do gestor & do administrador do fundo de
investimentos e de seus controladores; /

b) A analise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administracio, bem como
a qualificacdo do corpo técnico e segregacdo de atividades; f v
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c) Aavaliagdo da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos assumidos pel
os fundos de investimentos sob sua gestdo eadministragdo, no periodo minimo de dois (2)
anos anteriores ao credenciamento.

d} Observacdo rigorosa quanto aos critérios estabelecidos na atual Resolucdo 3.922/10.

Em caso de presenca de Distribuidor de Produtos Financeiros e/ou Agente Auténomo de Investimentos
este(s) deverd(3o) ser credenciado(s) e apresentar(em) seu contrato de distribuicio firmado com a
Administradora, em caso de fundos de investimentos.

O Comité de Investimentos sempre verificars a comparagdo dos investimentos com sua meta atuarial para
identificar os investimentos com rentabilidade insatisfatoria, ou inadequadas ao cendrio econdmico,
visando possiveis indicagdes de solicitagio de resgate.

Compete ac Comité de Investimentos, em funcio auxiliar 2 Diretoria Executiva, a formulacde, proposicdo,
alteracbes e execugao desta Polltica de Investimentos 2020 do GUAIRAPREV.

No tocante a operacionalidade de credenciamento e selecdo de prestadores de servicos, o Comité de
Investimentos deverd observar todos os aspectos determinados pela Portaria MPS 519 alterada pelas
Portarias 170 e 440/13. Adicionalmente, observar a nova redagdo da Resolucio CMN 3.922/10 dada pela
Resolugao CMN 4.695/18.

Ainda dentro de suas atribuictes destacam-se:

a} Garantir o cumprimento da legislagdo e desta politica de investimentos;

b) Awaliar a conveniéncia e adequacio dos investimentos;

¢] Monitorar o grau de risco dos investimentos;

d) Observar regularmente a rentabilidade dos recursos:

e) Garantir a gestdo ética, legal e transparente dos recursos financeiros previdencidrios;

f) Manter relacionamento préximo a Consultoria de Investimentos contratada.

Sua atuacdo sera baseada na avaliagdo das alternativas de investimentos com base nas expectativas e
relatdrios da Consultoria de fnvestimentos.

Esses relatorios serdo elaborados trimestralmente e terdo como objetivo principal acompanhar as
aplicacOes de seus recursos. Ainda a nivel de acompanhamento diario e mensal estara disponibilizade, pela
Consultoria de Investimentos um sistema eletrdnico online para tal finalidade.
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Os relatdrios supracitados serdo mantidos e colocados 3 disposicdo, sempre que solicitados, para a
Secretaria de Previdéncia Social do Ministério da Fazenda, Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e
de Administracdo e demais drgios fiscalizadores.

Deverdo estar certificados os responséveis pelos investimentos do GUAIRAPREV e 3 maioria dos
integrantes do Comité de Investimentos através de exame de certificacdo organizadoe por entidade
auténoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitafs, cujo contetido
abrangerd, no minimo, o contido no anexo a Portaria MPAS n® 519, de 24 de agosto de 2011,

5. Vedagdes e Consideragdes finais

As vedacdes desta politica de investimentos sdo aquelas previstas para todos os RPPS na Resolucdo CMN
n°.: 3.922/2010 e suas alteracées, assim definidas:

a) Estd vedado aplicar recursos na aquisicio de cotas de fundo de investimento cujas carteiras
contenham titulos gque ente federativo figure como devedor ou preste fianca, aval, aceite ou
coobrigagdo sob qualquer outra forma,

b} Estdo proibidos todos os tipos de operag@es com derivatives, a ndo ser aquelas para protegdo da
carteira de fundos de investimentos, ainda assim limitadas a uma vez o patriménio liquido do
fundo.

c) Praticar diretamente as operagbes denominadas day-trade, independentemente de o regime
proprio possuir estoque ou posicdo anterior do mesmo ativo, quando se tratar de negociagBes de
titulos publicos federais realizadas dirctamente pelo regime préprio de previdéncia social:

d) Estdo vedados os investimentos em Fundos de Investimentos em gestoras ou administradoras que
ndo se disponham a fornecer a carteira aberta dos fundos de investimentos, em periodo méximo
defasado de cinco dias dteis da data do fechamento do més, ou da data do investimento, ou ainda
da data da solicitacio.

e} Esta proibida a atuagdo em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, tiulos de crédito
ou outros ativos que néo 0s previstos na Resoluciio CMN n°, 3922/2010.

f) Os RPPS somente poderdo aplicar recursos em carteira administrada ou em cotas de fundo de
investimento geridos por instituigdo financeira, demais instituigdes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil ou pessoas juridicas autorizadas pela Comissio de Valores Mobilidrios para
o exercicio profissional de administragio de carteira considerada, pelos responsaveis pela gestéo de
recursos do regime proprio de previdéncia social, com base, dentre outros critérios, em/
classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pals, como: | &
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i.  De baixo risco de crédito; ou
ii. Deboaqualidade de gestdo e de ambiente de controle de investimento.

g) Na aplicacdo dos recursos dos RPPS em titulos e valores mobilidrios, conforme disposto nos incisos |
e Il do § 12 do art. 15, o responsavel pela gestdo, além da consulta & instituicio financeira, a
instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central ou as pessoas juridicas autorizadas pela
Comissdo de Valores Mabilidrios para o exercicio profissional de administracdo de carteira, devera
chservar as informagbes divulgadas, diariamente, por entidades reconhecidamente idénecas pela
sua transparéncia e elevado padrdo técnico na difusdo de pregos e taxas dos titulos, para fins de
utilizagdo como referéncia em negociacbes no mercado financeiro, antes do efetivo fechamento da
operagdo;

h} Os RPPS somente poderdo aplicar direta ou indiretamente recursos na aquisicdo de cotas de fundo
de investimento destinado exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, quando
atendidos todos os critérios estabelecidos em regulamentagio especifica.

i) Os RPPS ndo estdo autorizados a remunerar quaisquer prestadores de servico relacionados direta
ou indiretamente aos fundos de investimento em que foram aplicados os recursos, de forma
distinta das seguintes:;

I Taxas de administracdo, performance, ingresso ou saida previstas em regulamento;
il. Encargos do fundo, nos termos da regulamentacdo da CVM;

j} Para verificagdo do cumprimento dos limites, requisitos e vedagdes estabelecidos nesta Resolucdo,
as aplicagbes dos recursos realizadas diretamente pelos RPPS, ou indiretamente por meio de fundos
de investimento ou de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento, devem ser
consolidadas com as posigbes das carteiras proprias e carteiras administradas;

k) As informacgbes contidas na Politica de Investimentos & em suas revisbes dever8o ser
disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovacdo, observados
os critérios estabelecidos pela Secretaria da Previdéncia Social.

) Diante da exigéncia contida na Portaria MPS 519 no seu art. 3%, inciso VI, a Politica de
Investimentos devera ser disponibilizada no site do RPPS, Diario Oficlal do Municipio ou em local de
fécil acesso e visualizagdo, ou em outros canais oficiais de comunicagdo com os assistidos e a
socledade municipal;

m) Diante da exigéncia contida, na mesma Portaria MPS 519 no seu art. 49, incisos |, II, Il e IV,
paragrafo primeiro e segundo e ainda, Artigo 52 da Resolugdo CMN n? 3.922/2010, a presente
Politica de Investimentos poderd ser revisada durante sua vigéncia (ano de 2020), caso seja
necessaria a alteragdo de Iim}tes ora estabelecidos ou adequagdo a legislacdo, a contar da data de
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sua aprovagdo, sempre provocada pelo Comité de Investimentos a posteriormente levada a
aprecia¢do do drgdo superior competente do RPPS.

n} Complementa esta Politica de Investimentos, a ata da reunido do érgdo superior competente que a
aprovara estando assinada por todos os seus membros presentes,

o) Conforme Portaria MPS n2 440, de 09 de outubro de 2013, este documento também deversd ser
assinado:

i. Pelorepresentanie do ente federativo;
il. Pelorepresentante da unidade gestora do RPPS;

iil.  Pelos responsdveis envolvidos pela elaboragdo, aprovacdo e execucdo desta Politica de
Investimento e assim dos consequentes investimentos.

Este documento entra em vigor em 01/01/2020 e serd disponibilizado por meio do site do GUAIRAPREV,
na rede mundial de computadores - internet- com acesso a todos os servidores, participantes e
interessados.

Guaira-SP, 11/12/2019.
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